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TARIM DISI SONRASI DOLAR GUG KAZANDI

Secimlerde tamamlanan iki turun ardindan goézlerin gevrildidi yeni kabine belli oldu. Stiphesiz yeni kabinede merak edilen en énemli
bakanlik Hazine ve Maliye Bakanligi idi. Konusulan bir diger 6nemli konu ise Mehmet Simsek’in bu géreve getirilip getiriimeyecegi
olmaktaydi. Hatta bu konu beklentilere de yansimis ve 6nden satin alimlarla endeks gegen hafta %11,7 yukselis yasamisti. Cumartesi
glnu agiklanan yeni kabinede beklentiler karsilandi ve yeni Hazine ve Maliye bakanimiz Sayin Mehmet Simsek oldu. Hayirli olmasini
diliyoruz. Sayin Simsek gorevi devralirken ortaya koydugu sdylemleri yeni hafta fiyatlamasina damga vuracak cinsten gibi gortintyor.
Simsek konusmasinda “Turkiye’'nin rasyonel bir zemine dénmekten baska ¢aresi kalmamistir’ dedi, seffaflik ve dngérilebilirlik vurgusu
yapti. Agiklamasinda ayrica “Oniimiizdeki ddSnemde bu hedefe ulagmada, seffaflik, siirdiiriilebilir yiiksek bilylime i¢in mali disiplinin tesis
edilmesi, fiyat istikrarinin saglanmasi temel hedefimiz olacaktir. Orda vadede enflasyonun yeniden tek haneli rakamlara disuriimesi
her alanda dngériilebilirligin artiriimasi llkemiz icin hayati 5nem tagimaktadir." ifadelerini kullandi. Bu agiklamalarin uygulanmakta olan
heterodoks politikalardan yeniden Ortodoks politikalara mi geri dénius yapilacak sorusunu sordurttugu séylenebilir. Fakat bu donds igin
henuz kesin bir sinyalin olmadigini, gelismelerin bir sure izlenmesi gerektigini séylemek gerekiyor.

Gegen Cuma glnunin gindemi ABD tarim disi istihdam raporuydu. ABD'de istihdam artisi Mayis'ta hizlandi, ancak igsizlik oraninin
yedi ayin en yiksek seviyesi olan %3,7'ye ylkselmesi, isglici piyasasi kosullarinin gevsedigini gosterdi ve bu da Fed'in bu ayki bir faiz
artinmini atlamasi igin olanak saglayabilir. Nisan ayinda 53 yilin en duiglk seviyesi olan %3,4’e disen issizlik oranindaki bu artis, Nisan
2020'den bu yana en biyuk artis olurken Covid-19 salgini disinda, 2010'dan bu yana en bliylk sigrama oldu. Bu sonu¢ hane halki
istihdamindaki diisiisti yansitiyor. isgiicti havuzundaki kademeli artig, isletmelerin Gizerindeki licretleri artirma baskisini hafifletiyor. Ucret
artisi gegen ay yumusadi ve bu, enflasyonu ABD merkez bankasinin %2 hedefine geri getirmek i¢in miicadele eden Fed yetkililerini bir
miktar rahatlatabilir. Veri sonrasi Dolar endeksi 104,0 gevresinde kalirken ons Altin’da disis gozlendi. Fed Watch’a gore ise faizi sabit
birakma olasilig %70°'7’ye vardi.

Yatirimcilarin Fed'in faiz artinmlarini strdirebileceg@ine dair beklentilerini artiran, beklenenden gliglii gelen istihdam blyilimesi verilerinin
ardindan kuresel hisse senetleri ve ABD Hazine tahvil getirileri Cuma gini yikseldi. ABD Senatosu'nun Persembe gini federal
hukidmetin 31,4 trilyon dolarlik borg tavanini yikselten ve ilk kez temerride dusebilecek durumu dnleyen iki partili yasayi gegirmesi de
piyasa havasini destekledi. Biden da borg limitinin artirilarak Glkenin temerride dismesini dnleyecek yasa tasarisina imza atti ve
glnlerdir piyasalari mesgul eden bu olay son bulmus oldu. Artik gézler FED’in 14 Haziran’daki faiz kararina gevrilecek.

Cuma guinku karisik tarim disi istihdam sonuglari ardindan yazinin yazildigi siralarda Asya piyasalarinda endeksler yukari ydonde hareket
ederken ABD vadelileri ise yatay-hafif saticili egilim gdsteriyor. Endeksin gline pozitif baslangig¢ yapmasini bekliyoruz.

% EKONOMIK TAKVIM
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ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENT) ONCEKI PERIYOT
10:00 @ Turkiye ***  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 39,20% 53,68% Mayis
10:00 | Turkiye *** | Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) -0,20% 2,39% Mayis
11:00 | Avrupa Bolg. *x Hizmet PMI 55.9 55.9 Mayis
11:30 | Ingiltere % lizmet PMI 55.1 55.1 Mayis
16:45 ABD % Mizmet PMI 55.1 55.1 Mayis
17:00 ABD ol ISM Hizmet PMI 518 519 Mayis
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Kur tarafi 21,00TL lGzerinde yeni haftaya basladi. Dolar gectigimiz hafta para birimleri karsisinda karigik seyrederken, Turk
Lirasi karsisinda deger kazanmaya devam etti. ABD tarim digi istihdam verisi ardindan dolar endeksi yikseldi. ABD’de
tarim digi istihdam 339 bin kisi olurken, issizlik orani %3,7’'ye yikseldi. Aylik saatlik kazanglar da yavasladi. Bugln
yurticinde enflasyon, ABD’de Imalat Disi PMI verileri takip edilecek. Gun igerisinde kurda 21,10TL Uzerinde yukselis
hareketlerinin devaminda 21,20TL ve 21,30TL direng bolgelerini izliyor olacagiz. Geri ¢cekilmelerde ise, 21,00TL ilk destek
bdlgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama icin 20,90TL dider destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Euro TL karsisinda gegctigimiz hafta Cuma gunl de 22,55TL'yi test ederek zirve tazeledi. Paritede gegcen Cuma gln
icerisinde 1,0780 seviyelerinin test edilmesi caprazda zirvenin gorilmesine imkan tanidi. Giin sonuna dogru gelen verilerin
ardindan geri ¢ekilen parite gaprazda da etkisini gosterdi. Halen 22,50TL seviyesi Uizerinde seyreden ¢aprazda dolarin
yukselen trendi toparlayici olmaya devam edebilir. Teknik agidan 22,50TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak

22,40TL ve 22,30TL seviyeleri takip edilecek. Yikselisin devam etmesi halinde 22,60TL ilk direng seviyesi olarak
izlenebilir. Bu seviye Uzerinde ise 22,70TL ve 22,80TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Gegtigimiz hafta ici kapanisinda agiklanan ABD tarim digi istihdam verisi parite tizerinde geri gekilmeye neden oldu. Verinin
ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksi yikseldi. Parite giin icerisinde 1,0780 seviyelerine yukselmisti. Veri
ardindan 1,0720 seviyelerine dogru cekildi. Yeni haftaya parite 1,0696 seviyesinde basladi. Bugiln iki bdlgeden de imalat
digi PMI verileri ve Euro Bélgesi'nde UFE verisi takip edilecek. Giin igi 1,0700 seviyesini ve (izeri fiyatlama igin 1,0720 ve
1,0740 direng bélgelerini takip ediyor olacagiz. ik destek bolgesi olarak ise 1,0690 bélgesi takip edilirken, asag yénlii
hareketlerde ise 1,0680 ile 1,0670 seviyelerinin destek bdlgeleri olarak izlenmesi gerekebilir.
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Ons altin gegtigimiz hafta Cuma guni dolar endeksi geri cekilirken ve dolarda zayiflama kaydedilirken 1980 dolarin
Uzerinde fiyatlama gordi. Gun icerisinde ABD tarim disi verisi beklentilerin Gzerinde gigli gelince Ons altin 1960 Dolar
seviyesine kadar geri gekildi. Yeni haftaya 1947 Dolar seviyesinde baglayan ons altin 50 glinlik Ussel ortalamasi 1953
Dolarin da altinda seyrediyor. Gun igi destek seviyesi olarak 1945 dolar ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1940 ile 1935
dolar seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor. Direng seviyeleri olarak 1950 dolar ve yikselis
hareketlerinin devaminda 1955 ile 1960 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Sterlin, parite gegen Cuma 1,2500 seviyesi Uzerinde seyrederken ABD’den gelen glgll is glici piyasasl sonrasl,
zayiflayarak 1,2480 seviyesine kadar geri cekildi. Parite 15 gunlUk basit ortalamasi 1,2427 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Bugiin ingiltere ve ABD’de S&P Global Imalat Disi PMI, ABD’de fabrika siparisleri ile dayanikli mal siparislerine
dair veriler takip edilecek. Gun igerisinde 1,2440 Ustlnde fiyatlama igin 1,2460 ve 1,2480 seviyeleri direng bolgeleri olarak
izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1,2430 seviyesi ilk destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama icin
ise 1,2410 ve 1,2390 destek bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde altin fiyatlari son dénemde yiikselen kurun etkisi ile birlikte ataklarini gliglendirmis ve rekor tazelemisti. Gegen
Cuma guni kur 20,88TL seviyelerinde seyrederken fiyatlari belirleten bu defa ons altin oldu. Gugli gelen tarim disi
istihdam verilerinin ardindan geri gekilen ons altin igeride gram altin fiyatlarinin da geri gekilmesine neden oldu. Teknik
olarak 1320TL direng seviyesi olarak takip edilecek. Yikselis hareketlerinde 1325TL ve 1330TL seviyeleri diger direng

bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1315TL destek bdlgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1310TL ve
1305TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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2023 1.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %25,00 Karda / %75,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




