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FED SAHIN Mi GUVERCIN Mi KALACAK?

Yurticinde Sayin Mehmet Simsek’in yarin bankalarla yapacagi goérisme ve TCMB’nin faiz artirim beklentisinin artmasi bu diizeltmenin nedeni
olarak degerlendirilebilir. Endekste genel olarak yiikselis beklentimizi korudugumuz igin geri gekilmelerin devaminin gelmesi durumu alim firsati
yaratacaktir. Bugin kritik seviye olan 5.500 seviyesi (izerinde kapanis gergeklesmesi halinde ise yiikselis hareketi desteklenebilir. Gegtigimiz
haftalarda diisen konut satiglarinin ardindan diin agiklanan verilerde dikkat geken ise istanbul’da satilik ofis oraninin stoklarindaki artis oldu.
Tirkiye genelinde %106 artan satilik ofis stoklari istanbul’da ise %112 artmis gériiniiyor. Diin agiklanan Hazine rakamlarinda ise, Hazine ve
Maliye Bakanlig, ihalelerde toplam 10 milyar 807,9 milyon TL borglandigi paylasildi.

Avrupa borsalari din glne alicilh basladi. Enflasyon verisi agiklandi. Alimanya Tuketici Fiyat Endeksleri beklentiye paralel gelirken, Avrupa
Bélgesinden ispanya Tiiketici Fiyat Endeksi aylik -0,1% beklentiye karsilik 0,0% olarak, yillikta ise 3,2% beklentiye paralel agiklandi. ZEW
Ekonomik hissiyatinda ise -11,9 beklentiye karsilik -10 gelen rakamla Avrupa Bélgesinde devam eden faiz artiglariyla birlikte ekonomide refah
seviyesinin iyilestigi gériluyor. Persembe Ginu yapilacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi 6ncesi bu son veriler 6nemliydi. Bugln ise
aciklanacak Sanayi Uretimi ise Avrupa igin takip ediliyor olacak. ABD ve Avrupa bdlgesi faiz oranlari arasindaki farkin, en azindan Avrupa
bdlgesi ekonomisi keskin bir sekilde tersine donene kadar buradan daralacagi ihtimali yiksek. Buna karsilik Euro ¢ haftanin en yiksek
seviyesine ulasti.

ABD tarafinda beklentiye kiyasla kismen olumlu gelen aylik ve yillik Ttketici Enflasyon verisi ile beklentiye paralel agiklanan Cekirdek Tuketici
Enflasyon Verisi ardindan Ons Altinda diisUs izlendi. ABD verileri igerisinde dikkat ¢ceken ise toplam fiyat artislarina en fazla katkiyi gegen yila
gore yuzde 8'lik artisla konut fiyatlar gergeklestirmis olmasi. Fed, faiz oranini Mart 2022'den bu yana 10 kez ytkseltti ve 2007'den bu yana en
yiksek seviye olan %5,25'e ¢ikardi. Enflasyondaki dislise ragmen, isglcl piyasasi faiz oranlarindaki artislar kargisinda bile direng
gosterdiginden, genel tablo FED igin hala karmasik. Powell, Mayis ayi FED toplantisi ardindan yaptigi aciklamada, "Buraya kadar geldikten
sonra, verilere ve gelisen gorinume bakmay ve dikkatli degerlendirmeler yapmayi géze alabiliriz" demisti. Bu agiklama FED'in faiz artinrmina
bir ara verdigi seklinde yorumlandi. Acgiklamasina ekledigi ‘Simdiye kadar sikilagtirmamizin gecikmeli etkileri konusunda bir belirsizlikle karsi
karsiyayiz” ise sabit birakilan faizin her an yerini yeniden artisa birakabilecegi olarak yorumlanmigti. Piyasalar bugtin yapilacak olan FED
Toplantisindan ¢ikacak sonucu merakla bekliyor. Enflasyon konusunda Avrupa’dan daha iyimser konumda olan ABD igin yetkililerin enflasyon
endiseleri tamamen sona ermis degil. FED kararinda Haziran ay! i¢in piyasa pas gecilmesini bekliyor. Piyasa nabzini 6lgmek isteyen FED
yetkililerinin beklenilen sonuca ulasamamasi halinde ise Temmuz ayinda yeniden artislarin s6z konusu olabilecegi konusuluyor. ABD tarafinda
faiz igin duragan doéneme gegis kur riskinin gindemden dismedigi bugtnlerde yurtici piyasada da Dolar TL agisindan iyimser hava
olusturacaktir.
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ZAMAN ULKE ONEM VER BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
09:00 ingiltere o GSYIH (Ayhk) 0,2% -0,3% Misan
12:00 Avrupa Bol. o Sanayi Uretimi (Aylik) 1,0% -4 1% Misan
15:30 ABD ™ Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (OFE) (Aylik) 0,2% 0,2% Mayis
15:30 ABD ™ Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) -0.1% 0,2% Mayis
17:30 ABD ™ Ham Petrol Stoklan 1.482M -0,451M -
2100 ABD ™ Fed Faiz Karan Toplantisi Faiz Karan 5.25% 3,25% -
21:00 ABD ™ FedBaskani Powelln Basin Toplantisi - - -
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Kur 23,65TL acilis rakaminin Uzerinde seyrederken yurticinde 22 Mayis’'ta yapilacak PPK toplantisi bekleniyor. ABD
tarafinda ise Fed'in yarin yapacag FOMC toplantisi éncesinde enflasyon rakamlari agikland. Verilere gére; ABD’de TUFE
beklentilerin altinda gerceklesti ve Mayis’ta yillik %4,0 olurken, aylik %0,1 olarak 2021 Mart'tan bu yana en dugik
seviyesini gordu. Yarin agiklanacak Fed politika faizinin Haziran’da sabit kalmasi bekleniyor. Kurda 23,70TL Uzeri yikselis
hareketlerinde 23,80TL ve 23,90TL direng bdlgelerini izliyor olacagdiz. Geri ¢ekilmelerde ise, 23,60TL ilk destek bolgesi
olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama icin 23,50TL ve 23,40TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Parite dolardaki zayif gérinim ile birlikte glin igerisinde yukari ataklarda bulunurken, kur sinirli yiikselis gérdi. Bununla
birlikte gaprazda ise diin guin igerisinde en yuksek 25,64TL seviyesinin test edilmesi ile birlikte yikselis trendi devam ediyor.
Almanya’da enflasyon aylik bazda %0,1 geriledi. Yilik ise Mayis'ta son 14 ayin en dusik seviyesi %6,1’e geriledi.
Yurtiginde toplam ciro endeksi Nisan’da gegen yilin ayni ayina gore %56,2 artti. Teknik acidan 25,50TL alti fiyatlamalarda
destek bolgeleri olarak 25,40TL ve 25,30TL seviyeleri takip edilecek. Yukselisin devam etmesi halinde 25,60TL ilk direng
seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye lizerinde ise 25,70TL ve 25,80TL direng bdlgeleri takip edilebilir.
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Parite dolar endeksinde geri ¢ekilme ile birlikte 1,0700 seviyesinin tzerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Dun gun igerisinde
Euro Bolgesi’nde makroekonomik veri akisi zayifti ancak ABD’de agiklanan ve beklentilerin altinda kalan enflasyon
verisinin agiklanmasinin ardindan Fed’in buglin faizi sabit birakacagi beklentisi %90’larin tzerine ¢ikarken parite 1,0824
seviyesini test etti ve sonrasinda dengeye gelerek 1,0792 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Gln igi 1,0780 seviyesini ve
lizeri fiyatlama igin 1,0800 ve 1,0820 direng bélgelerini takip ediyor olacagiz. llk destek bélgesi olarak ise 1,0770 bélgesi
takip edilirken, asagi yonlu hareketlerde ise 1,0750 ile 1,0740 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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ABD’de aciklanan enflasyon verilerinin hem beklenenden diisiik gelmesi hem de son dénemdeki en disiik seviyelerini test
etmesinin etkisiyle birlikte ons altin 1960 dolar seviyesinden 1970 dolar seviyesinin tzerine hizli ylkselis yasadi. Ancak
bu seviyeler lizerinde kalicilik saglanamadi. Realizasyonlar sonrasi ve dolar endeksinde kismi toparlanma ile birlikte ons
altin 1950 dolar seviyesi altina geri ¢ekildi. Gin ici destek seviyesi olarak 1950 dolar ve bu seviye altinda fiyatlama igin
1945 ile 1935 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢gikiyor. Direng seviyeleri olarak 1955 dolar ve yukselis
hareketlerinin devaminda 1960 ile 1970 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Parite diin 1,2507 seviyesinde guine basladi ve Sterlin dolard

icerisinde en yuksek 1,2605 seviyesinin test edilmesine de

edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama i¢in ise 1,2590 ve 1,25

enflasyon rakamlarinin beklentilerin altinda agiklanmasi ve Fed'in faizi artirmayacagina kesin gézlyle bakilmasi giin

ayinda issizlik orani beklenenden iyi aciklandi ve %3,8 oldu. Gun igerisinde 1,2610 ustinde fiyatlama igin 1,2630 ve
1,2650 seviyeleri direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1,2600 seviyesi ilk destek bdlgesi olarak takip

aki gevseme ile birlikte deger kazandi. Din ABD’de agiklanan

olanak tanimis oldu. Ingiltere’de ILO normlarina gére Nisan

70 destek bolgelerini takip ediyor olacagiz.

GRAM ALTIN
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Son dénemde yurticinde gram altin fiyatlan zirve seviyeler|

YUkselis hareketlerinde 1490TL ve 1495TL seviyeleri diger

seyrederken kur destegi ile birlikte deger kazanan gram altin diin ons tarafinda geri ¢ekilmeler ve kurun rallide hiz kesip
yataya yakin fiyatlanmasi sebebi ile prim kaybetti. Glin icinde en yiksek 1499TL direng seviyesini test eden gram altin geri
cekilmeler sonrasi 1476TL seviyesinde kapanis gordi. Teknik olarak 1485TL direnc seviyesi olarak takip edilecek.

destek bolgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1475TL ve 1470TL destek bolgeleri takibimizde olacak.

i gormis ve hizl ylkseligler yasamisti. Ons altin tarafi karigik

direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 1480TL
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




