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SABAH BULTENI

DOLAR GUGLENIRKEN PARITE VE ALTINDA GERI GEKILME YASANIYOR

Acilis saatinde Turkiye istatistik Kurumu ve TCMB tarafindan hazirlanan haziran ayina ait Tiiketici Gliven Endeksi verisi énceki
ay 91,1 iken 85,1 seviyesine gerilemis olarak acgiklandi. Dayanikh tiketim mallarina harcama yapma disincesi 99,1 ‘den 93
seviyesine gerilerken, genel ekonomik durum beklentisi ise 100,5°den 92,7 seviyesine geriledi. Haziran ayinda hanenin maddi
durum beklentisi endeksi 94 seviyesinden 85,8’e gerilerken, hanenin maddi durumu endeksi ise 70,6'dan 69,1 seviyesine geriledi.
Tarkiye’nin yurtdigl varliklar da kismen azalirken, dig yukumlultklerinde ise hafif artis gergeklesti. Net uluslararasi yatirim
pozisyonu ise Nisan ayinda 23 Milyar 800 Milyon dolar azalarak -301,5 Milyar Dolar oldu.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Hafize Gaye Erkan'in 19 Haziran Pazartesi giinQ, Turkiye Bankalar Birligi
(TBB) Uyesi bankalarla gergeklestirmesi beklenen toplantinin 23 Haziran Cuma glnine ertelendidini bildirdi. 22 Haziran TCMB
para politikasi ve 23 Haziran’da yapilacak kritik toplanti sonrasi piyasada net yon belli olacaktir. Enflasyona yakin seviyelerde
uygulanacak olan faiz oraninin piyasaya énden ylklemeli olarak sunulmasi s6z konusu olabilir. Neoliberalizm bakis agisi ile faiz
artiglari ve enflasyonun disisl arasinda bag kurarak faiz artislarinin enflasyonu disirme beklentisi s6z konusu olabilir. Hazine
ve Maliye Bakani Simsek’in gegmis dénemlerde gorevi sirasinda TCMB’nin dustrllen faiz oranlarina uyumlu maliye politikalari
ile calismis olmasi, faiz konusunda Merkez Bankasinin dusik faiz istikrar gbstermesi ihtimalini de tasimaya devam ediyor.
Belirsizlik netlesene dek BIST100 Endeksi igin 5.350 seviyesi altindaki geri cekilmeler kademeli alim firsati olarak
degerlendirilebilir. 2. Ceyrek bilangolari a¢iklandiginda net ddviz pozisyonu yiksek olan, yaz ddnemine giris nedeniyle mevsimsel
karlihgi yiksek beklentide olan hisse senetleri pozitif ayrismaya devam edecektir.

Avrupa’da enflasyon verilerinin beklentilerden kétuleserek ilerliyor olmasiyla. Euro bdlgesinden faiz oranlarindaki artigin
devamlih@l bekleniyor. Euro bélgelerinde enflasyonun diismesi fakat istenilenin hala ¢ok tizerinde kaliyor olmasi AMB Lagarde
faiz artislarina ara vermeyeceklerini aciklamisti. Bugiin Avrupa’dan gelecek olan Uretici Fiyat Endeksi énem arz ediyor.

ABD piyasalarinin kapali olmasi nedeniyle sakin veri akisi gérdigimiz haftanin ilk gliniinde Uzakdogu piyasalarini takiben
Avrupa Borsalari da haftaya saticili basladi, giini dislsle kapatti. Aimanya'da DAX 30 endeksi yizde 0,96 dusisle 16.201,2
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 1,01 deger kaybiyla 7.314,05 puana ve Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,71
dislsle 7.588,48 seviyesine geriledi. Uzakdogu piyasalari bu sabahta negatif seyrediyor. Kiresel piyasalar ABD tarafindaki
belirsizlikleri negatif fiyatliyor diyebiliriz. Dolar Endeksi 102,5 seviyesinde denge bulmaya calisirken Ons Altinda geri ¢ekilmeler
sinirli kalmaya devam ediyor.

% EKONOMIK TAKVIM
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
09:00 AvrupaBél. " UFE-Aflik% -0.30% 0.30% Mayis
09:00 AvrupaBol. ™ UFE-Yilk % 1.70% 4.10% Mayis
1530  ABD " ingaatiznler 1,425M1 14170 Mays
1530  ABD " KonutBaslangiglan 14000 1401M  Mays
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DolarTL'de yatay seyir ile birlikte denge arayiglari da devam ediyor. Kur diin nispeten toparlayinca 23,60TL seviyesinin
Uzerinde yeniden fiyatlama gérmeye bagsladi. Din ABD’de piyasalar tatil nedeni ile kapaliyken, yurtiginde Tuketici Gliven
Endeksi Haziran’da bir 6nceki aya gore %6,5 oraninda azalarak 85.1 oldu. Bugtin ABD’de konut satiglar ve ingaat izinleri
takip edilecek. Yurticinde veri akisi zayif. Kurda 23,70TL Uzerinde ylkselis hareketlerinin devam etmesi durumunda
23,80TL ve 23,90TL direng bdlgelerini izleyecegiz. Gun icerisinde geri ¢cekilmelerde ise 23,60TL ilk destek bdlgesi, altinda
fiyatlama igin 23,50TL ve 23,40TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Hem kur tarafinda hem de paritede yikselisler Euro’'nun 25,96 TLyi test etmesi ile zirve tazelemesine neden olmustu. Diin
dolarin baskisi ve kar realizasyonlari ile geri ¢ekilen parite ve kur tarafinda yataya yakin goériinim caprazda da geri
cekilmelere neden oldu. 25,83TL seviyesinde fiyatlama ile haftaya baslayan ¢apraz 25,73TL seviyesinde kapanis gordu.
Bugiin yurtiginde veri akisi zayif. Amanya’da UFE agiklanacak. Teknik agidan 25,80TL alti fiyatlamalarda destek bélgeleri
olarak 25,70TL ve 25,60TL seviyeleri takip edilecek. Yikselisin devam etmesi halinde 25,90TL ilk direng seviyesi olarak
izlenebilir. Bu seviye Uzerinde ise 26,00TL ve 26,10TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Gegen hafta dolarda nispeten zayif gériinim ve dolar endeksinde 101 seviyesine kadar geri ¢ekilme takip edilmis, Fed
faiz artinm dénglslni pas gegerken sahin tonlu sdylemler de gugli dolar igin yeterli olmamisti. ECB kanadinda ise 25
baz puanlik faiz artisi paritede yukari yonli hareketleri desteklemisti. DUn haftanin ilk islem glininde dolar endeksinde
nispeten yukari yonlu hareket egiliminin olmasi ve kar realizasyonlari geri ¢ekilmeyi beraberinde getirdi. Gin igi 1,0930
seviyesini ve (izeri fiyatlama igin 1,0940 ve 1,0950 direng bélgelerini takip ediyor olacagdiz. llk destek bélgesi olarak ise
1,0920 bdlgesi takip edilirken, asagdi yonli hareketlerde ise 1,0900 ile 1,0880 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Fed tarafinda yil igerisinde herhangi bir faiz indiriminin dngérilmemesi ve %70'in Uzerinde en az 2 ay daha faiz artirmina
devam edilecegine yonelik beklentiler ons altin tarafinda baskiya neden oluyor. Fed faiz karari sonrasi 1960 dolar direncini
asan sarl metal diin 1950 dolarin altini test etti. Bu hafta Fed yetkililerinin ve Baskan Powell'in temsilciler meclisi ile
senatoda yapacagi aciklamalar oynakliga neden olabilir. Giin ici destek seviyesi olarak 1945 dolar ve bu seviye altinda
fiyatlama igin 1940 ile 1935 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Direng seviyeleri olarak 1950
dolar ve yiikselis hareketlerinin devaminda 1955 ile 1960 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Hafta basinda Dolar endeksi yataya yakin pozitif gériiniim sergilerken paritede ise yataya yakin negatif bir seyir hakimdi.
1,2819 seviyesinde yeni haftaya baslayan parite bugiin 1,2778 seviyesinde acilis gerceklestirdi. ingiltere tarafinda bugiin
veri akigl zayif ancak BoE faiz karari 6ncesinde yarin enflasyon verileri paritede dengeleri etkileyecektir. ABD tarafinda
ise ingaat izinleri ve konut baslangiglari verisi agiklanacak. Gun igerisinde 1,2790 Ustlinde fiyatlama i¢in 1,2800 ve 1,2810
seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1,2780 seviyesi ilk destek bdlgesi olarak takip edilecek.
Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 1,2760 ve 1,2740 destek bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Dolar endeksi nispeten toparlama egiliminde olunca paritede geri ¢ekilme gozlendi. Yurticinde kur fiyatlari ise TCMB PPK
toplantisi 6ncesi denge arayisinda yatay seyrediyor. Yurticinde gram altin fiyatlari ise ons altinda geri ¢ekilmenin etkisi ile
1490TL direncini asamadi. Gin igerisinde 1479-1490 TL arasinda seyreden gram altin sinirli kayiplar ile birlikte 1480TL
seviyesinde kapanis gordi. Teknik olarak 1480TL direng seviyesi olarak takip edilecek. Yikselis hareketlerinde 1485TL
ve 1490TL seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1475TL destek bdlgesi ve bu seviye
altinda fiyatlama igin ise 1470TL ve 1465TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




