\
ahlatc » SABAH BULTENI

WMJW

Guveniniz Gucumuzddur...

USD/TRY - EUR/TRY - EUR/USD - ONS ALTIN - GBP/USD - GRAM ALTIN 23 HAZIRAN 2023

MERKEZ BANKASI SIKI PARA POLITIKASINA GEGIS YAPTI

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) karari dncesinde son glnlerde dalgali seyreden, kararsiz fiyatlayan ve disus egiliminde olan
Borsa istanbul giine pozitif bagladi. Agilista Bankacilik ve Holding Endeksleri 6n plandaydi. Diin Merkez Bankasi yeni bagkani Hafize Gaye
Erkan bagkanliginda ilk politika faizi toplantisi gergeklesti. Toplanti saatine kadar Borsa istanbul’da yatay pozitif hareket gériildii. Merkez
Bankasi politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 27 ay sonra ilk kez arttirarak 650 baz puanla %8,5 diizeyinden %15 diizeyine
yukselterek beklentilerin altinda kalan bir oran agiklamis oldu.

Kararin ardindan ortodoks politikalara sert bir geri dénus yerine kademeli faiz artinmlarinin benimsendiginin yansimasi olarak Dolar kurunda
yilkselis hareketi olustu. Borsa istanbul’da faiz karari beklentilerin altinda kaldigindan yiikselis hizlanirken Bankacilik Endeksi yiikselis
hareketinin gerisinde kaldi. Para Politikasi Kurulu'nun parasal sikilagtirma surecinin baslamasina karar vermis oldugu, kiresel ekonomide
enflasyon mucadelesi igerisinde iken ortalamalarin Uzerinde seyreden enflasyonu disirmek icin tedbirler alinacagi yayinlanan karar metninde
yer alan 6nemli kisimlar oldu. Karar metninde yer alan diger 6nemli noktalarsa; enflasyon gérinimunde belirgin iyilesme saglanana kadar
parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve gerektigi 6lgiide kademeli olarak guglendirilecegi ve TCMB'nin fiyat istikrari temel amaci
dogrultusunda elindeki tim araclari kararlilikla kullanmaya devam edecegi, fiyat istikrarinin surekliligini saglamak hedefiyle TCMB’nin cari
dengeyi iyilestirecek stratejik yatinmlari desteklemeye devam edecegi oldu. Mevcut mikro ve makro ihtiyati cercevede sadelesme surecine
girildigi ve Kurul'un kararlarini 6ngdrulebilir, veri odakl ve seffaf bir gercevede almaya devam edecegi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, "Tlrkiye Yizyil'inin temel felsefesi lic kavramla somutlasmistir, ‘istikrar, giiven, siirdirilebilirlik’. Oniimiizdeki
dénemde izleyecegimiz ekonomi politikamiz da bu kavramlar ekseninde sekillenecek." ifadesini kullandi. Merkez Bankasinin énimizdeki
toplantilarda kademeli olarak faiz artisina devam etmesi bekleniyor. Ayrica, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi toplam rezervleri 16 Haziran
haftasinda bir énceki haftaya gére 3 milyar 18 milyon dolar artarak 102 milyar 801 milyon dolara ytikseldi.

Diin Norveg Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan artisla 3,75, Isvigre Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan arisla%1,75 seviyesine
¢ikarirken, TCMB karari ile ayni saatte ingiltere Merkez Bankasi da faiz kararini agiklandi. Beklenti 25 baz puandi, 50 baz puan olarak agiklanan
artis ile 4,50% olan politika faizi ingiltere’de 5% olarak belirlendi. Béylece ingiltere 13 toplantidir (ist {iste faiz artirmis oldu. Beklentilerin {izerinde
seyreden enflasyon ve enflasyonun kalicihgina iliskin artan endiselerin ingiltere Merkez Bankasi'ni bugiin faiz oranini yarim puan artirmaya
zorladigi séylenebilir.

ABD tarafinda igsizlik maagsi bagvurular beklentiyi asti ve 6nceki ddnemle ayni kalarak son 20 ayin en ylksek seviyesi olarak kaydedildi. 264K
issizlik bagvurusunun kismen gerilemesi ve 260K olarak agiklanmasi bekleniyordu. 4 Haftalik ortalama igsizlik maagsi basvurular ise, bir 6nceki
haftaya kiyasla 8 bin 500 kisi artigla 255 bin 750'ye gikarak Kasim 2021'den bu yana en yUksek seviyesini kaydetti. Konut satiglari aylik %0,2'lik
mitevazi bir artisi temsil ederek 4,3 milyon olarak gerceklesti. ABD piyasalarinda 3 gundir disen NASDAQ Endeksi Persembe gunu
toparlanma cabasi gosterirken S&P500 Endeksi performans olarak geride kaldi.

% EKONOMIK TAKVIM
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIvOT
10:00  Tirkiye **  Ekonomik Given Endeksi - 1037 Haziran
10:00  Tirkiye **  Dig Ticaret Dengesi 1270Mir s 8.74MIrs  Mays
10:30 AvrupaBal. ™ Almanyaimalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) 435 432 Haziran
10:30 AvrupaBol. ™ Almanya Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) 56,3 57,2 Haziran
11:00 AvrupaBal. ™ imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) 445 448 Haziran
1130 Ingiltere * Imalat Satin Alma Mdurleri Endeksi (PMI) 46,9 47,1 Haziran
16:45 ABD **  Hizmet Satin Alma Midirlen Endeksi (PMI) 54,0 549 Haziran
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Din yurticinde TCMB politika faizini 650 baz puan artirarak %8,5’ten %15’e yukseltti. Beklentilerin altinda kalan karar
kademeli faiz artiglari ile birlikte siki para politikasina gegildigini ve regulasyonlarin gelebilecegini isaret ederken karar
metninde liralasma stratejisine yer veriimemesi ve ana odak noktasinin enflasyon vurgusu olmasi dikkat c¢ekti. Kararin
ardindan kur 24,62TL'yi test etti, Tlrk Lirasi diin %3’e yakin prim kaybetti. Kurda 25,20TL Uzerinde yikselis hareketlerinin
devam etmesi durumunda 25,30TL ve 25,40TL direng bdlgelerini izleyecegiz. Gln igerisinde geri gekilmelerde ise 25,10TL
ilk destek bolgesi, altinda fiyatlama icin 25,00TL ve 24,90TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Yaklasik bir haftadir zirve noktasindan nispeten geri ¢ekilen Euro, diin yurticinde aciklanan 650 baz puan artishk para
politikasi faiz kararinin ardindan Tirk Lirasi’nda deger kaybi yasanmasi ile birlikte bu sabah 27,69TL seviyesini test ederek
yeni zirvesini gérmis oldu. Euro Bdlgesi’nde ise tuketici gliveni Haziran ayinda Subat 2022’den sonraki en yUksek
seviyesine ulasarak -16,1 oldu. Teknik agidan 27,60TL alti fiyatlamalarda destek bdlgeleri olarak 27,70TL ve 27,80TL
seviyeleri takip edilecek. Yikselisin devam etmesi halinde 27,50TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye lizerinde

ise 27,40TL ve 27,30TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Parite din 1,1000 direncinin Uzerinde 1,1012 seviyesini test ettikten geri ¢ekilerek 1,0930 seviyesine kadar dizeltme
hareketi yasadi. Diin ABD’de igsizlik maasi basvurulari degisim gostermeyerek piyasa beklentilerin lizerinde kalarak 264
bin olurken bu rakam Ekim 2021°’den bu yana gerceklesen en ylksek seviye olmaya devam ediyor. Euro Bolgesi’'nde ise
tuketici gliven endeksi -16,1 olarak agiklandi. Gun icerisinde teknik olarak baktigimizda 1,0930 seviyesini ve Uzeri
fiyatlama igin 1,0950 ve 1,0970 direng bélgelerini takip ediyor olacagiz. ilk destek bolgesi olarak 1,0920 bélgesi takip
edilirken, asag yonlu hareketlerin devam etmesi halinde ise 1,0900 ile 1,0880 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Ons altin tarafinda zayiflama egilimi devam ediyor. Diin 6nemli destek noktasi 1920 dolar seviyesini asagi yonlu kiran sari
metal bu sabah en disik 1909 dolar seviyesini test etti. ABD 10 yillik tahvil faizinin 3,80 seviyesine yakin seyretmesi ve
dolar endeksinin 102 puan seviyesinin lzerinde yataya yakin seyretmesi ile birlikte ons altin fiyatlarinda geri ¢ekilmeler
takip ediliyor. GUn ici destek seviyesi olarak 1915 dolar ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1910 ile 1905 dolar seviyeleri
diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Fiyatlamalarda olasi yiikseliglerde ise direng seviyeleri olarak 1920 dolar
ve ylkselis hareketlerinin devaminda 1925 ile 1930 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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ingiltere Merkez Bankasi BoE politika faizini beklentilerin tizerinde 50 baz puan artirarak %5 seviyesine tasidi. Bailey
yapmis oldugu agiklamasinda kalici enflasyon i1siginda faiz artisinin gerekli oldugunu ifade etti. ABD’de igsizlik maasi
basvurulari 17 Haziran ile biten haftada degisiklik géstermedi ve 264 bin kisi olarak piyasa beklentisinin tzerinde
gerceklesti. Faiz karari sonrasi paritede diinu en dislk seviyesi 1,2725 seviyesi test edildi. Gun igerisinde 1,2710 tstinde
fiyatlama igin 1,2730 ve 1,2750 seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 1,2700 seviyesi ilk destek
bdlgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 1,2680 ve 1,2640 destek bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde beklentilerin altinda kalan ve piyasa tarafindan nispeten guvercin tonda algilanan karar metni ile birlikte TCMB
faiz karari sonrasi kur tarafinda %3'lUn Uzerinde prim kaydedilmesi diisis egiliminde olan ons altina gore daha guglu
seyredince gram altin buradan aldigi destek ile birlikte 1500TL seviyesinin lizerinde bu sabah 1555TL seviyesini test
ederek yeni zirvesini gormuls oldu. Yukselis hareketlerinde gun igerisinde 1550TL ve 1555TL seviyeleri diger direng
bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise teknik olarak baktigimizda 1545TL destek bolgesi ve bu seviye altinda
fiyatlama igin ise 1540TL ve 1535TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




