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SABAH BULTENI

BUGUN MERKEZ BANKALARI BASKANLARININ KONUSMALARI TAKIiP EDILECEK

Gegtigimiz hafta Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizi toplantisinin fiyatlandigi bir hafta oldu. Toplantinin gergceklesecegi persembe
gunune kadar piyasaya temkinli yaklasan hisse senedi yatirnmcilari, yizde 8,5 seviyesindeki politika faizini 650 baz puan artirarak yizde 15'e
yukseltiimesini pozitif karsiladi. Boylece gectigimiz hafta negatif fiyatlama gosteren yurtdigi piyasalardan pozitif ayrismis oldu. Kararin ardindan
Turkiye’'nin 5 yillik risk primi (CDS) ve Dolar TL ‘de ise yukari yonlu hareket izledik. TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan yaptigi agiklamada ‘Fiyat ve
finansal istikrar1 saglayarak enflasyonla micadele edecegiz. Enflasyonla micadele igin tim ekonomik birimlerimiz kollarini sivadi. Bunu istikrarli ve
hedefe yonelik bir sekilde yapacagimiza eminim.” dedi. Sadelesme surecinin etki analizleri yapilarak kademeli olacaktir diyen Hafize Gaye Erkan’in
ardindan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'te yaptigi aciklamasinda uyumlu yaklagim goésterdi. Mehmet Simgek ‘fiyat istikrarina giden yol
kademeli ancak kararli olacak, hedefe ulagmak icin ne gerekiyorsa yapmaya devam edecegiz. Makroekonomik istikrari saglamaya kararlyiz.” dedi. Her
iki 6nemli taraftan da hem fiyat hem de finansal istikrar mesajlari basta 2 yildir devam eden bankacilik tUzerindeki regllasyonlardaki beklentilerin de
hizla kargilanarak ilerlenecegini gosteriyor. Menkul kiymet tesisi yikimliligtnde degisiklik yapildi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Para
Politikasi Kurulu toplantisinda alinan sadelestirme kararlari cergevesinde ilk adim olarak bankalarin bilangolarindaki Tirk lirasi agirhgr yakimlalaga
yuzde 60'tan ylzde 57'ye dusurildi. Merkez Bankasr’'nin Para politikasi Kurulu toplantisinda alinan sadelestirme karari ¢ercevesindeki bu ilkk adimla
birlikte, ylizde 10 olan menkul kiymet tesis orani da ylizde 5'e indirildi. TCMB resmi sitesindeki detaylara gére bankalarca hesaplanacak yabanci para
mevduat/katihm fonundan Turk Lirasi mevduat/katihma hesabina dénlsium yapilmasi halinde eksik kalan kismin iki kati tutarinda menkul kiymet bloke
olarak tesis edilecek. Tesis siresi, hesaplama tarihini takip eden ayin son cuma gunu baglar, tesis baslangicini takip eden altinci ayin son Cuma
guninden bir 6nceki glin sona erecek.

Merkez bankalarinin para politikalarina iliskin mesajlarin 6ne ¢ikacagi bir hafta olacak ve Avrupa Merkez Bankasi'nin Portekiz'in Sintra kentinde
diizenleyecegi Merkez Bankaciliyi Forumu'ndan gikacak mesajlar takip edilecek. ECB Baskani Christine Lagarde TSI 20:30’da forumun agilis
resepsiyonunda konusacak ve sali ginli de 11:00’de ayri bir konugsma yapacak. En dnemli oturum da ¢arsamba glinu gerceklestirilecek. Avrupa Merkez
Bankasr'nin Merkez Bankaciliyi Forumu'nda TSI 16.30’da ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, ECB Baskani Christine Lagarde, Fed
Baskani Jerome Powell, Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda ortak bir panele katilacak. Euro Bolgesi’'nin Jackson Hole'u olarak bilinen forum
29 Haziran’a kadar devam edecek.

Avrupa borsalari gegen haftanin son islem giinline saticili basladi. Cuma giini agiklanan PMI rakamlarinda Avrupa Bolgesinin genel olarak beklentilerin
altinda kalmis olmasiyla Euro zayifladi. Cuma guinu bir stredir devam eden EURUSD tarafindaki pozitif trendin kirildigini gérd tk. 1.10 Gizerinde fiyatlama
yapan paritenin 1.09 seviyesine gerilemis oldu. Bugiin aksam saatlerinde Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagard’in konusmasi takip ediliyor
olacak.ABD tarafinda ise gegen Cuma giini veri akigi yogundu. Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) beklentinin kismen Uzerinde pozitif agiklandi.
Dolar endeksi 103 seviyesi altinda fiyatlamaya devam ediyor. Hafta ici yapilacak toplantilar sonrasinda FED Baskani Powell'in yapacagi agiklamalar
takip ediliyor olacak.

Hafta sonu Rusya’da olusan karmasa ve darbe girisimi ile Ons altin tarafindaki geri gekilmeler alim firsati olarak degerlendirimesini beraberinde
getirebilir.

EKONOMIK TAKVIM

4 Q A - 2 9 8
ZAMAN  ULKE ONEM veRl BEKLENT  ONCEKI  PERIVOT
11:00 AvrupaBél. ™ Almanya Isletme Beklentiler 68,0 68,6 Haziran
11:00 AvrupaBél. ™ Almanya lfo Ig iklimi Endeksi 90,7 3.7 Haziran
1730 ABD *  Dallas Fed Imalat Igletme Endeksi 265 291 Haziman
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Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin gegen hafta beklentilerin altinda kalan 650 baz puanlik artigla politika faizini
%8,5'ten %15’e ¢ikarma karari sonrasi kurda hizl yikselis kaydedilmisti. Gegtigimiz hafta kurda en yuksek 26,12TL
seviyesi kaydedilirken sonrasinda nispeten geri ¢cekilme ile birlikte 25TL Uzerinde kalici fiyatlamalar devam ediyor. Bugiin
yurticinde veri akisi zayif. ABD'de ise Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi agiklanacak. Kurda 25,30TL (izerinde yiikselis
hareketlerinin devam etmesi durumunda 25,40TL ve 25,50TL direnc bdlgelerini izleyecegiz. Gin ici geri ¢ekilmelerde ise
25,20TL ilk destek bolgesi, altinda fiyatlama igin 25,10TL ve 25,00TL dider destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Parite Ozellikle gectigimiz haftanin son islem giiniinde gelen veriler ve kar realizasyonlari sonrasinda geri ¢ekilirken kur
tarafinda 25TL seviyesinin Uzerinde kalicilik ve zirve denemeleri gozlenmisti. Capraz, DolarTL hareketi ile birlikte
gectigimiz hafta yikselmeye devam etti. Geride biraktigimiz haftada 28,37 TL seviyesini test ederek zirve tazeleyen Euro,
Turk Lirasi kargisinda %6’nin tzerinde deger kazandi. Teknik acgidan 27,60TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak
27,50TL ve 27,40TL seviyeleri takip edilecek. Yikselisin devam etmesi halinde 27,70TL ilk direng seviyesi olarak
izlenebilir. Bu seviye Uzerinde ise 27,80TL ve 27,90TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Her iki bdlgeden de gelen faiz kararlarinin ardindan parite 1,1000 seviyesinin Uzerini test etmis sonrasinda 1,0900 seviyesi
bandinda hareket etmisti. Gegen Cuma glinu aciklanan PMI verilerinin ardindan paritede 1,0845 seviyesine geri ¢cekilmeler
g6zlendi. ABD’de S&P Global PMI verileri Haziran’da 53’e geri gekilirken, Euro Bolgesinde HCOB bilesik PMI verisi ise
Mayis’ta 50.33’e geriledi. Gun igerisinde teknik olarak baktigimizda 1,0910 seviyesini ve uzeri fiyatlama igin 1,0930 ve
1,0950 direng bélgelerini takip ediyor olacagiz. ik destek bélgesi olarak 1,0900 bélgesi takip edilirken, asagi yénlii
hareketlerin devam etmesi halinde ise 1,0880 ile 1,0860 seviyelerinin izZlenmesi gerekebilir.
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Ons altinda zayif gériiniim ile beraber 1920 Dolar seviyesinde fiyatlamalar devam ediyor. Bu hafta ABD tarafinda hem Fed
baskani Powell'in konusmasi hem de Fed'in faiz karan icin izlenen cekirdek kisisel tliketim harcamalari ile is gucu
piyasasina dair verilerin de iginde bulundugu makroekonomik verilerin agiklanacak olmasi ons altin fiyatlamalarinda
volatiliteye neden olabilecegi igin piyasada 6nemle takip edilecek. Giin ici destek seviyesi olarak 1920 dolar ve bu seviye
altinda fiyatlama icin 1915 ile 1910 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza cgikiyor. Yukselislerde ise direng
seviyeleri olarak 1925 dolar ve yikselis hareketlerinin devaminda 1930 ile 1935 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Dolar endeksi gegen Cuma guni 102,9 seviyesine ylikselirken paritede ise 1,2749 seviyesinden 1,2714 seviyesine geri
cekilme kaydedildi. Dolarin baskisi altinda nispeten geri gekilen Sterlin gegtigimiz hafta %1’e yakin prim kaybetmis oldu.
ingiltere’de bilesik PMI verisi gecen Cuma 52.8’e gerileyerek zayifladi. ABD'de S&P Global bilesik PMI verileri Haziran'da
beklentilerin alltinda kalarak 54.3'ten 53’e geriledi. Gin igerisinde 1,2740 ustinde fiyatlama icin 1,2760 ve 1,2780
seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1,2730 seviyesi ilk destek bdlgesi olarak takip edilecek.
Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 1,2710 ve 1,2690 destek bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Gram altinda yukselis trendi devam ediyor. Sari metal gectigimiz hafta %5’e yakin prim kaydetti. Ons altin ve DolarTL
degerine gore hesaplanan yurtici gram altin fiyatlari kurdaki TCMB politika faizi karari sonrasi hizl ylkseligler neticesinde
gectigimiz hafta 1610TL zirve seviyesini test etti. Bu hafta ise ABD’den gelecek veriler ons altin fiyatlarini dolayisiyla gram
Altin’I da etkileyebilir. Yikselis hareketlerinde giin igerisinde 1575TL ve 1590TL seviyeleri diger direng bolgeleri olarak
izlenebilir. Geri gekilmelerde ise teknik olarak baktigimizda 1565TL destek bdlgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise
1560TL ve 1555TL destek bolgeleri takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



SABAH BULTENI

Guveniniz Gucumuzddr...

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINiz iCiN TESEKKURLER.

o Q ahlatci_yatirim Hazirlayan; Tonguc ERBAS
Genel Mudur Yardimcisi
@ €@ ahlatciyatirim Banis URKUN

. . s Arastirma Muduru
www.ahlatciyatirim.com.tr .

2023 1.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %25,00 Karda / %75,00 Zararda

g Ankara irtibat Burosu

So6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri
B Blok No:16 S6gutdézu Cankaya/ANKARA

9 Adana irtibat Buirosu

istanbul Genel Miudurliik Merkez Ofis g

Maslak Mahallesi, Tagsyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO:256 Maslak 34485 Sariyer/ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube g

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No:25

Resatbey Mahallesi 62024 Sokak N7 Seyhan/ADANA

Sanyer/ISTANBUL © Denizli irtibat Birosu
Corum Sube g Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina N53
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale/DENIZLI
Merkez/CORUM

g Isparta irtibat Blirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7,
ic Kapi No:T1, 32000 Merkez/ISPARTA

9 istanbul Goékturk irtibat Blrosu

Gokturk Merkez Mahallesi, istanbul Caddesi
Telekom Sokak No:2 ic Kapi No:36 34077
EyUpsultan/ISTANBUL

444 0 968

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr e

Guveniniz Gucumuzdur...

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




