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ZAYIF PMI VERILERI KAFALARI KARISTIRIRKEN ABD’de PiYASALAR TUM GUN KAPALI OLACAK

Diin yurtiginde giin icerisinde takip edilen veriler tarafinda Istanbul Sanayi Odasi’nin Haziran imalat PMI rakamlarina iliskin sonuglari yer
aldi. Buna gore; Haziran ayinda imalat PMI 51,5 seviyesinde degisim gOstermeyerek art arda alti aydir 50 esik degerinin Uzerinde kaldi.
imalat sanayindeki toparlanma ve pozitif ivmenin devam etmesi olumlu karsilandi. Enflasyonist baskinin oldugu ortamda biiyimenin
bazi olumsuzluklar isaret etmesine karsin imalat sektort istihdamindaki artisin ikinci aya tasinmasi ekonomik aktivite agisindan ve
isglicliniin geniglemesi agisindan olumlu karsilanabilir. Ozellikle deprem sonrasi yasanan toparlanmanin ve segim déneminin geride
birakiimasi ile ekonomik aktivitenin canlanmasi Uretim artisinda etkili oldu. TCMB Haziran ayinda 2021 Mart ayindan sonraki ilk faiz
artisini gerceklestirmis ve politika faiz oranini %15 seviyesine yukseltmisti. Din Haziran PPK toplanti tutanaklari agiklandi. Metinde orta
vadede %5 enflasyon hedefine uzak olundudunu, gerektigi zaman ve gerektigi 6lciide kademeli olarak parasal sikilastirma sirecinin
basladigini ve enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar slrecin devam etmesinin 6ngortldigu ifadelerine yer
verildi. Yurticinde ayni zamanda Ticaret Bakanhdi Haziran ayina iligkin Dis Ticaret Sistemi Veri Blltenini yayimladi. Rakamlara gore;
dis ticaret agigr Haziran ayinda 5,4 milyar dolar olarak gergeklesti. Haziran ayinda ihracat 20,9 milyar dolar olarak gergeklesirken,
ithalatimiz ise 26,3 milyar dolara olarak gergeklesti. Haziran ayinda ihracattaki iyimserlige karsin ithalatin %16,8 oraninda azalmasi dis
ticaret agiginda %34,5 gerilemeye neden oldu.

ABD’de duin PMI verileri takip edildi. Haziran’da ISM imalat PMI 46,0 ile beklentilerin de altinda kalarak ekonomik aktivitenin zayifladigina
isaret etti. Verilerin ardindan Fed'in faiz artinm beklentisi nispeten zayiflarken, parite ve ons altin tarafinda da yukari yonli fiyatlamalar
kaydedildi. ABD’de Kurtulug Guinl sebebi ile diin erken kapanis gergeklesen piyasa buglin ise tim giin kapal olacak. Gun igerisinde
takip edilecek veri akisl bulunmazken, yarin tatilin sona ermesi ve piyasalarin yeniden isleme agiimasiyla ABD’de dayanikli mal siparigleri
ve fabrika siparisleri ile birlikte Haziran ayi FOMC toplanti tutanaklari yayimlanacak.

Euro Bolgesi'nde HCOB imalat PMI verisi Haziran'da 43,4 olarak hem beklentilerin hem de esik degerin altinda kalirken, bir nceki aya
gore de geriledi. Ayni sekilde bélgenin énci ekonomilerinden Almanya’da da 40,6 olarak agiklanan imalat PMI verisi beklentilerin altinda
kaldi. imalat sanayisinde zayiflik takip edilirken, Morgan Stanley ve UBS Avrupa Merkez Bankasi’nin Eyliil ayinda 25 baz puan artirarak
terminal faiz oranini %3,75'ten %4’e gikarmasini beklediklerini agikladi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P ise yapmis
oldugu aciklamasinda Avrupa’da heniz yikselen faiz oranlarinin etkisinin hissedilmedigine dikkat ¢ekerek 2025'ten énce Euro
Bolgesi'nde enflasyonun kontrol altina alinmasinin ve fiyat istikrarinin saglanmasinin beklenmedigine isaret etti. ECB tarafinda ise faiz
artinm strecinin devam etmesi gerektigine yonelik sdylemler devam ediyor. Son olarak Frankfurt'ta diizenlenen bir etkinlikte konusan
Bundesbank Baskani ve ECB (iyesi Joachim Nagel, "Para politikasinin sikilastiriimasinda hala alinacak yol var. Para politikasi sinyalleri
net bir sekilde daha fazla sikilastirmaya isaret ediyorlar.” diyerek benzer distincelerde oldugunu ifade etti.

Hafta geneline baktigimizda yodun veri akisinin olmasina karsin bugiin daha sakin bir glin gegirmeyi bekliyoruz.
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Kurda 26,00TL etrafinda dengelenme c¢abalari devam ediyor. ABD’de siki para politikasinin sonuglarinin alinmaya
baslanmasiyla resesyon endigelerinin azalmasi faiz artirrm surecin sonuna yaklasildigini dusunddrirken, yil icinde iki faiz
artis beklentisi devam ediyor. dolar endeksi yeniden 103 puan seviyesinin Uzerinde hareket etti. ABD 10 yillik tahvil faizi
de 3,80 Uzerinde seyrediyor. Dun yarim islem guind acgik olan ABD piyasalari bugtin kapali olacak. Kurda 26,00TL seviyesi
Uzerinde 26,10TL ve 26,20TL direng bdlgelerini izleyecegiz. Geri ¢ekilmelerde ise 25,90TL ilk destek bdlgesi, altinda
fiyatlama icin 25,80TL ve 25,70TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Diin 22 Haziran'dan bu yana en disik seviyesi 26,97TL seviyesini test eden capraz yeni giine 28,31TL seviyesinde
basladi. Diin yurticinde imalat PMI verileri son 6 aydir sergiledigi pozitif ivmesine devam ederek Haziran ayinda 50,1 ile
bir kez daha esik degerin Gizerinde kalmis oldu. Euro Bolgesi ve Almanya’da ise imalat sektorii PMI verileri esik degerin
ve beklentilerin de altinda kalarak zayifladi. Gunici 28,30TL alti fiyatlamalarda destek bdlgeleri olarak 28,20TL ve 28,10TL
seviyeleri takip edilecek. Yikselislerin devaminda ise 28,40TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Uzerinde ise
28,50TL ve 28,60TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Parite, dolar giglenirken 1,0900 seviyesi Uzerinde tutunmaya ¢alisiyor. ABD’de ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari
verisinin enflasyonda yumusamayi isaret etmesi, Fed'in faizleri artirmasinin meyvesini almaya basladigini dusundururken,
ECB tarafinda heniiz yeteri kadar destekleyici verilerin kaydedilmemesi siki para politikasi sirecinin daha uzun sire devam
edebilecegini gdsteriyor. Diin Euro Boélgesi’nde imalat PMI verileri 43,6’ya gerilerken ABD’de ise ISM imalat PMI verisi 46,0
oldu. Giin igi 1,0900 seviyesi ve (istiinde 1,0920 ve 1,0940 direng bélgeleri takip edilebilir. ilk destek bélgesi olarak 1,0890
bdlgesi takip edilirken asagi yonlu hareketlerin devaminda 1,0870 ile 1,0850 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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“Sahin” Fed karsisinda 1900 dolar seviyesinin altina kadar gerileyen ons altin son gelen enflasyon gostergesi olarak
dikkate alinan PCE verisinin enflasyonda yumusamay: isaret etmesi ile birlikte toparlama egilimi gostermisti. Din yeni
haftaya 1921 dolar seviyesinde baslayan ons altin dolarin hafif baskisi altinda kalsa da giin sonunda yine 1921 Dolar
seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Gun igi destek seviyesi olarak 1920 dolar ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1915 ile
1910 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerde ise direng seviyeleri olarak 1925 dolar
ve devaminda 1930 ile 1935 dolar seviyeleri takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



ahlatcy )

i SABAH BULTENI

Guveniniz GUcimuzdur...

Y2 GBP/USD 4 TEMMUZ 2023 )

[ [g] GBPUSD +, Dailys Grest British Pound vs US Dollar

106275

104640

Lt
10745
M 107910

zzzzzz

Yeni haftaya dolarin hafif baskisi altinda 1,2690 seviyesinde baglayan parite beklentilerin altinda kalan ABD ISM imalat
PMI verisinin ardindan giiniin en yiiksek seviyesi 1,2723'ii test etti. Buna karsin ingiltere’de S&P Global imalat PMI verisi
ise 46,2 beklentisinin lizerinde 46.5 olarak agiklandi. ingiltere 2 yillik tahvil faizi de %5,32 ile son 15 yilin en yiiksek
seviyesine ¢ikti. GUn icinde ilk direng bolgesi olarak 1,2690 ve bu seviye ustlinde fiyatlamaigin 1,2710 ve 1,2730 seviyeleri
direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1,2680 seviyesi ilk destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu seviye
altinda fiyatlama icin ise 1,2660 ve 1,2640 destek bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurtici gram altin fiyatlar dolarTL’den aldigi destek ile yiikselis egilimini stirdirirken 1600TL Uzerinde fiyatlama gérmeye
devam ediyor. Ons altin tarafinda gectigimiz hafta agiklanan enflasyon verilerinin beklentilerin altinda artis géstermesiyle
beraber bu hafta igerisinde isgiicli piyasasina dair agiklanacak veriler de belirleyici olacak. Tarihi zirvesini 1620TL Uzerine
tasiyan gram altin i¢in bu hafta ABD verileri kritik 6Gneme sahip. Guin i¢i 1610TL seviyesi lzerinde 1615TL ve 1620TL
seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise teknik olarak baktigimizda 1605TL destek bdlgesi ve bu
seviye altinda fiyatlama igin ise 1600TL ve 1595TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




