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FOMC TUTANAKLARINDA ORTAK GORUS “FAiZ ARTISLARININ DEVAM ETMESI”” YONUNDE

Yurtiginde diiniin en énemli verisi seans aciligi ile birlikte agiklanan enflasyon rakamlari oldu. Tiirkiye Istatistik Kurumu(TUIK) tarafindan
aciklanan rakamlara goére; Haziran ayinda tiketici fiyat endeksi aylik bazda %3,92 ile beklentilerin lizerinde agiklanirken, yillik bazda tiiketici
fiyatlari %38,21°e geriledi. Bu rakam son 18 ayin en disuk seviyesi olarak dikkat gekerken bir dnceki yilin Aralik ayina gére %19,77 artis
kaydedildi. Yurtigi Uretici fiyat endeksi ise yillik bazda %40,42’lik bir artis yasarken, aylik bazda bu rakam %6,50 oldu. Degisken kalemleri harig¢
tutan gekirdek enflasyon, fiyat baskilarinin yliiksek kalmaya devam ettigine dair isaretlerle bir dnceki ayki yillik %46,6'dan yillik %47,3'e ylkseldi.
Gida enflasyonu yillik bazda %52,52'den %53,92'ye artis gOsterdi. Kur tarafindaki yukari yénli hareketlerin enflasyon tzerindeki olumsuz etkisi
devam ederken, enflasyonla micadele konusunda faiz artinm dongustine baslayan ve bir 6nceki toplanti tutanaklarinda da kademeli faiz
artiglarina devam edileceginin sinyallerini veren TCMB’nin 20 Temmuz'da gergeklestirecegdi PPK toplantisinda piyasa verim egrisi gibi faktorleri
de g6z éniinde bulundurarak faiz artigina devam etmesini bekliyoruz.

Avrupa borsalari diin gline saticili basladi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gosterge endeksi yizde 0,1, Almanya'da DAX 30 endeksi ylizde
0,6, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,3, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,2, italya'da FTSE MIB endeksi yiizde 0,4 ve ispanya'da IBEX
35 endeksi yuzde 0,5 deger kaybetti. New York borsasi ise dususle agildi. Agilisin ardindan, Dow Jones endeksi yizde 0,5, S&P 500 endeksi
ylzde 0,4 ve Nasdaq endeksi ylizde 0,3 geriledi.

Almanya’da HCOB imalat disi PMI verileri agikland!. Verilere gdre; HCOB hizmet sektdrii PMI Haziran’da bir dnceki aya gore degisim géstermedi
ve beklentilere paralel olarak 54,1 oldu. HCOB bilesik PMI ise yine ayni dénemde 50,6 ile beklentilerin altinda kaldi. Verilerin ardindan
Almanya’da tahvil faizlerinde gerileme kaydedilirken, Euro Bdlgesi’nde de HCOB hizmet sektéri PMI 52,0 oldu. S&P Global bilegik PMI ise
Haziran’da 49,9 ile bir dnceki déneme gore gerilerken ayni zamanda esik degerin altinda kalmasi dikkat ¢ekti. Euro Bélgesi'nde ayni zamanda
diin Uretici Fiyat Endeksi verileri takip edildi. Avrupa Istatistik Ofisi’nin agikladigi rakamlara gére Euro Bélgesi'nde UFE Mayis'ta geriledi. Uretici
fiyatlari Mayis’ta aylik bazda %1,9 azalirken, yillik bazda ise %1,5’lik bir disus yasadi. Avrupa Merkez Bankasi tarafinda ise Nisan ayi anket
sonuglarl paylagildi. Sonuglara gore; énlimuzdeki 12 aya iligkin blyime beklentileri %-0,8’e gerilerken, énimuzdeki 12 aya iliskin medyan
tiketici fiyatlarn beklentisi ise %4,1’den %3,9’a geriledi. Bugin boélgeden perakende satislar verisi agiklanirken, Almanya’dan da fabrika
siparisleri takip edilecek.

ABD tarafinda ise fabrika siparisleri aciklandi. Mayis’ta fabrika siparigleri %0,3 ile beklentilerin altinda kalirken bir nceki aya gore de geriledi.
Gunun dikkat ceken gelismesi igerisinde Haziran ayr FOMC tutanaklari yer aldi. Yayimlanan tutanakta ortak goérus daha fazla faiz artisinin
uygun olacagi yoniinde birlesti. Agiklamanin temelinde enflasyonun hala %2 hedefine olan uzakhg: ve is glcl piyasasinin ¢ok siki olmasi
nedeniyle siki para politikasina 2023 yil igerisinde devam edilmesi gerektigi dustincesi hakim. Buglin ABD’de 6zel sektor is guicl piyasasina
Isik tutacak veriler giindemde olacak. ADP istihdam raporu ile haftalik issizlik maasi bagvurulari agiklanacak. Bununla birlikte S&P Global ve
ISM imalat disi PMI verileri ile dis ticaret dengesine dair rakamlar takip edilecek.
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ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
11:30 | ingiltere % imalat PMI 51.0 51.6 Hazran
12:00 {Abvrupa Bolg. i Perakende Satiglar (Aylik) 0,2% 0,0% Mayis

15:15 ABD =% IADP Ozel Sektdr Istihdam Degisimi 228Bin 278Bin Hazran
15:30 ABD rkk issizlik Haklarindan Yararlanma Baswurulari 245Biin 239Bin Haftalik
16:45 ABD rkk Hizmet PMI 54.1 54.9 Hazran
17:00 ABD rokk ISM Hizmet PMI 51.0 50.3 Hazran
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Kurda 26TL seviyesine yakin fiyatlama ile yikselis egilimi devam ederken yurticinde enflasyon sonuglari agiklandi.
Haziran’da aylik bazda %3,9 artarak piyasa beklentisinin altinda kalirken ayni sekilde yilllik bazda ise %32,8 seviyesine
geriledi. ABD’de fabrika siparigleri ise Mayis’ta bir 6nceki aya kiyasla %0,3 artarken beklentilerin altinda ylkselis
gerceklesti. Bugtin ABD’de 6zel sektor istihdam verileri ile birlikte dis ticaret dengesi ve PMI verileri takip edilecek. Kurda
glin icerisinde 26,10TL seviyesi Uzerinde 26,20TL ve 26,30TL diren¢ bdlgelerini izleyecegiz. Olasi geri ¢ekilmelerde
26,00TL ilk destek bolgesi, bu seviye altinda fiyatlama icin ise 25,90TL ve 25,80TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Parite yataya yakin seyrederken kur tarafinda yikselis ¢aprazda belirleyici oldu. Din 28,31TL seviyesinde aglilis
gergeklestiren capraz bu seviye Uzerinde kalici hareketler ile birlikte 28,29TL seviyesinde kapanis goérdii. Bugiin Euro
Bolgesi'nde perakende satislar, Aimanya’da fabrika siparisleri takip edilecek. Yurticinde diin agiklanan enflasyon
rakamlarindan sonra bugtin veri akigi zayif. Giin igerisinde 28,20TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,10TL ve
28,00TL seviyeleri takip edilecek. Yikseliglerin devaminda ise 28,30TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye
Uzerinde fiyatlama durumunda ise 28,40TL ve 28,50TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Dolar endeksinin yukari yonli hareketleri ile birlikte baski altinda kalan parite 1,0866 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Din
Haziran FOMC tutanaklarinin faiz artislarina devam vurgusu vermesinin ardindan 1,0850 seviyesine geri gekilen parite
glin sonunda 1,0857 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Euro Bolgesi'nde perakende satislar ve ABD’de ADP istihdam
raporu ile haftalik igsizlik maasi basvurulari ve PMI rakamlari takip edilecek. Gun ici ilk diren¢ bdlgesi olarak 1,0850
seviyesi ve Ustiinde 1,0870 ve 1,0890 seviyeleri direng bélgeleri olarak takip edilebilir. Ik destek bélgesi olarak ise 1,0840
bdlgesi takip edilirken asagi yonlu hareketlerin devaminda 1,0820 ile 1,0800 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Ons altin Fed'in faiz artirrm déngiisine Temmuz ayinda devam etmesi beklentisi ile zayif gériinimine devam ediyor. Din
1926 dolar seviyesinde agcilis gergeklestiren ons altin giin sonunda 1915 dolar seviyesinde kapanis gérdu. Bugiin ABD’'de
aciklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari ve 6zel sektor istihdam raporu ve yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi
ons altin fiyatlamasinda yon belirleyici olacak. Guin ici destek seviyesi olarak 1915 dolar ve bu seviye altinda fiyatlama igin
1910 ile 1905 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yikselislerde ise direng seviyeleri olarak
1925 dolar ve yukari hareketlerin devaminda 1930 ile 1935 dolar seviyeleri takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Dolar endeksi yataya yakin pozitif seyrederken parite 1,2700 seviyesi lizerinde tutunmaya galisiyor. ingiltere’de diin S&P
Global/CIPS hizmet sektdéri PMI Haziran’da 53.7 olarak beklentilere paralel agiklandi ve bir énceki aya goére degisim
gostermedi. ABD'de ise fabrika siparigleri Mayis'ta %0,3 ile beklentilerin altinda kaldi. Bugiin ingiltere’de veri akigi zayif.
ABD’de ise ADP istihdam raporu ve PMI verileri agiklanacak. ik direng bélgesi olarak 1,2710 ve bu seviye Ustiinde
fiyatlama igin 1,2730 ve 1,2750 seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 1,2700 seviyesi ilk destek
bdlgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama icin ise 1,2680 ve 1,2660 destek bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlar ons altindaki geri ¢ekilmelere ragmen kurda yasanan ylkselis hareketi ile birlikte 1600TL
Uzerinde fiyatlama gordi. Gin igerisinde en yiksek 1623TL seviyesini test eden sari metal prim kazanarak 1606TL
seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Ozellikle kurda yiikselis hareketlerinin devam etmesi ile birlikte ons altin tarafinda
yukselis gram altinda yeni zirvelere neden olabilir. Giin igi 1615TL seviyesi Gzerinde 1620TL ve 1625TL seviyeleri direng
bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise teknik olarak baktigimizda 1605TL destek bolgesi ve bu seviye altinda
fiyatlama igin ise 1600TL ve 1595TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




