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BORSA iISTANBUL 6.000 SEVIYESi UZERINDE TUTUNMAYA DEVAM EDiYOR

Gegctigimiz haftanin son islem guniinde Bist100 Endeksi gliine %0,02 azalis ile 6.139,81 puandan baslamis ve gin sonunda gelen alimlarin
etkisiyle 6.187,09 seviyesinde kapanis gerceklestirmisti. Geride biraktigimiz hafta geneline baktigimizda Ust Uste yeni zirvelerin kaydedildigi
gliclii gériiniim ile birlikte Borsa istanbul %7,4 prim kazanmis oldu. Secim belirsizliginin sona ermesi, yeni Hazine ve Maliye Bakani ile Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskanr’'nin onderliginde gergeklesen reformlar ve yeni para politikasina gegis slrecinin baglamasi ile birlikte
tazelenen guiven ortami ve buna bagl olarak yabanci para girisi ve yabanci oraninin heyecanlandirmasa da yeniden dip seviyelerden ylkselise
gecmesi bu yiikselisin temel gerekgeleri olarak gdsterilebilir. Nitekim Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan agiklanan finansal yatirim araglarinin
reel getiri oranlari da bunu destekliyor. Hem yillik degerlendirmede hem de Haziran ayinda bir dnceki aya gore en yuksek reel getiri aylik olarak
Bist 100 endeksinde oldu. Aylik en yiiksek reel getiri, yurt ici Uretici fiyat endeksi (YI-UFE) ile indirgendiginde %11,10, tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) ile indirgendiginde ise %13,86 oranlariyla BIST 100 endeksinde gergeklesti. Finansal yatirim araglari yillik olarak degerlendirildiginde
BIST 100 endeksi; YI-UFE ile indirgendiginde %52,13, TUFE ile indirgendiginde ise %54,56 oranlarinda yatinmcisina en yiiksek reel getiri
saglayan yatinm araci oldu. Yurticinde gegen Cuma takip ettigimiz bir diger gelisme ise katma deger vergisi oranlarinda ki artis oldu. Son
dénemde artan butce agiklari, asgari Ucret ve memur maasi zamlari 6ncesinde yagsanan deprem felaketi ve enflasyonist ortamin kamu
harcamalarina getirdigi mali yukler vergi artiglarinin gelebileceginin sinyallerini vermisti. Nitekim Resmi Gazete’de yer alan kararnameye goére
KDV oranlari %8'den %10’a ve %18,den %20’ye ¢ikarildi. Diger 6ne ¢ikan kararlar; " 2023 yilinda uygulanan harclar %50 oraninda artiriimistir.
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) %10'dan %15'e gikarildi. Sans oyunlarinin vergileri de artirildi. Yolcuyla birlikte getirilen telefon
izin Ucreti 6 bin 91 liradan 20 bin liraya cikarildi. Borsaya kote sirketlerin temettii 6demeleri igin stopaj vergisi %10'dan sifira indirildi.

ABD’de ADP 6zel sektor istihdam verisinin ardindan tahvil faizleri rekor seviyelere yikselmisti. Son olarak Cuma glinl tarim digi istihdam verisi
ve igsizlik orani rakamlari agiklandi. Haziran ayinda 225K bin kisi artmasi beklenen tarim digi istihdam verisi beklentilerin altinda kalarak 209
bin kisi olurken, bir dnceki ay tarim digi istihdam verisi 306K’ya revize edildi. Buna ek olarak igsizlik orani ise %3,7’den %3,6 seviyesine gerilerken
saatlik kazanglarda artis kaydedildi. ABD endeks vadelileri tarim digi istihdam verisinin ardindan pozitife déndu. Beklentilerin altinda acgiklanan
tarim digi istihdam verisinin ardindan altinin onsu yikseldi. Dolar endeksi 102,83 seviyesine geriledi, 10 yillik tahvil faizi %4,03 seviyesine
geriledi. Parite ise dolarin gii¢ kaybetmesi ile birlikte kendini 1,0900 seviyesinin Gzerine atti. Tarim digi istihdam verisine kargin igsizlik oranindaki
azalis ve saatlik kazanglardaki artis is guict piyasasi kogullarinin sikiligini korudugunu isaret ediyor.

Almanya’da artan sirket iflaslarinin ardindan son olarak Cuma guini agiklanan sanayi Uretimindeki dusiis Alman ekonomisinde toparlanma
surecinin zaman alacagini isaret ediyor. Gegen haftanin son islem guninde agiklanan rakamlar Mayis’ta bir dnceki aya goére Uretimi %0,2
dustugunu gosterdi. Yillik bazda ise artis %0,7 ile sinirli kaldi.

ingiliz konut kredi kurulugu Halifax tarafindan yayinlanan Konut Fiyat Endeksi verilerine gére, konut fiyatlarinda mayis ayinda %1,1 seviyesinde
gerceklesen dusls haziran ay itibariyle %2,6 oranina revize edildi. Gegtigimiz sene Agustos ayinda 293 bin 992 sterlin olan ortalama konut
fiyat1 285 bin 932 sterlin seviyesine geriledi. Konut fiyatlarinda yillik baz ele alindiginda %1,9’luk bir artis olmasina ragmen fiyatlarda gerceklesen
blyiime gectigimiz ii¢ yilin en diisiik seviyesinde seyir etmekte. Ingiltere Merkez Bankasrnda gegen ay yasanan 50 baz puanlik artisin
Mortgage’nin faiz oraninda biiyiik bir sigramaya sebebiyet vermesi s6z konusu. Ingiltere’de gegtigimiz mart ayindan bu yana tiiketici fiyat
endeksinde (TUFE) %1,7 puanlik diigiisiin aylik baz ele alindiinda ortalama konut fiyatlari Gizerinde etkisi oldugunu belirtebiliriz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Turkiye i Igsizlik Qrani - Aylik 10.2% Mayis
17:00 ABD * Conference Board (CB) Istihdam Trend Endeksi 116.26 116,15 Haziran
17:00 ABD * Toptan Satis Envanterleri - Aylk -0,1% -0,1% Mayis
17:00 ABD * Toptan Ticaret Satiglan 0.3% 0.2% Mayis
18:00 ABD * Tiketici Enflasyon Beklentileri 4.1% Haziran
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BIST100 Endeksi gegen Cuma gununi %0.75 yukselisle 6.187,09 seviyesinde tamamladi. Din gerceklesen iglemlerde
gln ici en duslik seviye 6.117,06 olur iken, en ylksek seviye 6.223,26 oldu. Toplam islem hacmi 99,6 milyar TL olarak
gergeklesti. Cuma guinki islemlerde endeksin genel olarak yatay egilimli seyrettigi gézlenirken haftayr 6.000 seviyesi
Uzerinde kapatti. Genel goriinimde yakalanan yukari yonlt ivmenin 6.000 Uzeri kalicihk slrebildigi middetgce devam
edecegini dustinliyoruz. Yukari yonli hareketin beklentimiz dogrultusunda devaminda bugtin 6.250 ilk direnci asilabilirse

6.350 ve 6.400 seviyeleri yeni hedeflerimiz olacak. Olasi geri ¢ekilmelerde 6.100 ilk destek olarak izlenecek. Altinda ise
6.000 ve 5.850 destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 6.250/ 6.350 / 6.400
Destekler: 6.100/ 6.000/ 5.850

ENDEKS 30 KONTRATI 10 Temmuz 2023 )

Valume

sl Lol
=

a:
o :

Homentum

Chd

L |

BIST30 Endeksi Agustos vadeli kontratta 6nceki gunku islemlerde kapanis %0,59 yikselisle 7.147,25 seviyesinde
tamamladi. DUn endeksin yine yatay seyreden hareketleriyle birlikte kontratta yatay hareketler meydana geldi. Genel
egilimde ise yukari yonli goériinimin duraksamalar olsa da devam edebilecegini disliniyoruz. Genel olarak teknik bazl
fiyatlamalar yine 6n planda olabilir. Yukari yonli ivmenin devami halinde takibimizde olacak ilk direng 7.100 olacak. Bu
seviye asllabilirse 7.250 ve 7.380 seviyeleri hedeflenebilir. Giin igi olasi dizeltme hareketlerinde ise 7.000 ve 6.850
seviyeleri tepki alimlarinin degerlendirilebilmesi icin takip edilebilir.

Direncgler: 7.250/7.380/ 7.450
Destekler: 7.000/ 6.850/ 6.700
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Temmuz vadeli USDTRY kontrati 6nceki islem glnini %0.03 diserek 26.3400 seviyesinde tamamladi. DolarTL kurunda
Ortodoks politikalara geri dénls sinyallerinin ve uygulamalarinin artmasinin ardindan gérinim TL’nin Dolar’a karsi deger
kaybinin devami olarak géze garpmaya devam ediyor. Bu baglamda 26.00 seviyesinin Uzerini strekli test eden kurla birlikte
kontratta da 26.00 Uzeri tutunma geri ¢ekilmeler olsa da suruyor. Son ekonomi politikalarindaki degisimler kurdaki yukari
yonli hareketin bir siire daha devamini saglayacak gibi gériniyor. Kontratta bu baglamda bugiin izleyecegimiz ilk direng
26.5000 seviyesi olacak. Burasi asildigi takdirde 26.8000 ve 27.2000 seviyeleri takibimizde olacak. Olasi geri ¢cekilmelerde
ise 26.2500 ve 26.1500 seviyeleri takip edilmeli.

Direncler: 26.5000 / 26.8000 / 27.2000
Destekler: 26.2500 / 26.1500 / 25.8000
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Ons Altin Agustos vadeli kontrat 6nceki islem giiniini %0,63 ylkselis ile 1.950,75 seviyesinde kapandi. Gln i¢i goérdugu en
yuksek seviye 1.958,75 Dolar, en disik seviye ise 1.937 Dolar oldu. Altin, zayiflayan ABD tarim digi istihdam verilerinin
Temmuz'dan sonraki faiz artirmlarinin gidisati konusunda bir kez daha siiphe uyandirmasinin ardindan Cuma guni
yukselis yasadi. Buna karsilik Merkez bankalari faiz artirimlarinin devam edeceginin sinyallerini verirken ons Altin bu
durumda zayf fiyatlama egilimi géstermekteydi. Tarim disi istihdam sonuglari ardindan istihdamin zayiflamasi faiz artirm
beklentilerini zayiflatirsa Altin’da yukselisler kontrati da yukari ¢gekebilir. Bu nedenle bugilin de geri ¢gekilmeler sinirli kalabilir.
Bugiin 1.945 ilk destegi lizerinde kalabilirse 1.960 ve 1.970 seviyeleri test edilebilir.

Direncgler: 1.960/1.970/ 1.975
Destekler: 1.945/1.935/1.925
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HiSSE HABERLERI 10 Temmuz 2023 )

ALFAS: Alfa Solar Eneriji, yeni fabrika yatirrminin 500 MWp'lik ikinci fazinin makine kurulumunu gergeklestirdi.
Alsa Solar Enerji'den KAP'a yapilan agiklamaya goére, deneme Uretimlerine baslandi.

ALARK: Alarko Holding ortakh@ Alarko Tarim, "Alarko Giibre Fabrikalari Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin kurulug
islemlerini tamamladi. S6z konusu sirket, "Alarko Glibre Fabrikalari Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi" unvani ile kurulmus
olup 07.07.2023 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Miid{irliigii tarafindan tescil edilmistir." Aciklamasinda bulundu.

FORTE.E - LUKSK.E: Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda FORTE.E ve LUKSK.E payinda 10/07/2023 tarihli
islemlerden (seans basindan) 09/08/2023 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brt takas uygulanacak.

GEDIK - FENER: Gedik Yatirnm Menkul Degerler, 2023-2024 sezonu igin Fenerbahge Futbol A Takiminin ‘Resmi Sponsoru'
oldu

RAYSG.E: Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda RAYSG.E payi 10/07/2023 tarihli islemlerden (seans
basindan) 09/08/2023 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecek.

SELDGD.E: Volatilite Bazhh Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda SELGD.E payir 10/07/2023 tarihli islemlerden (seans
basindan) 09/08/2023 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile islem gorecek.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTiIGiNIiZ iCiN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece




