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ABD ENFLASYONUNDA DUSUS BEKLENTISi DOLARI ZAYIFLATMAYA DEVAM EDiYOR

NATO (Kuzey Atlantik Antlagmasi Orgiiti) Gyeligi icin son ddnemegte olan isveg ile ilgili olarak Ankara’nin tutumunun olumlu
adimlarla ilerlemesi ekonomiye de pozitif yansiyor. inigli ¢ikish ve kirilgan degerlendirilen Tiirkiye ekonomisinin, aslinda
Turkiye’'nin jeopolitik konumunun giclyle sanildiginin aksine ne kadar gugli oldugu ortaya ¢ikiyor. NATO Genel Sekreteri
Jens Stoltenberg - Biden ile ortak toplantisinda ‘Muttefikler, Ukrayna'ya guigli, musterek ve pozitif mesaj verme konusunda
anlastl.’ Dedi. Ayrica Tirkiye ve isveg hakkinda da “"Tirkiye-isve¢g-NATO arasinda diin yapilan anlagma, isveg'i NATO'nun
tam Uyesi yapacak. Bu da ittifakimizin tim muttefiklerinin savunma kapasitesini daha da artiracak” dedi. Rusyaiile iyi iligkileri
olan Turkiye’'nin Ukrayna’ya destek mesaji veren NATO genel sekreterinin yaptigi agiklamalardan sonra atacagi adimlar
gln igerinde piyasada volatilitenin artmasini beraberinde getirebilir. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in da katildigi
zirvede isveg'in NATO (yeligi, Ukrayna-Rusya savagl ve NATO'nun yeni askeri planlari ele alinacak.

Piyasa acilis saatinde agiklanacak olan yurtici sanayi uretimi verisi dogrultusunda sinai endeksinin 6n plana ¢ikmasi s6z
konusu olabilir. Aylik ve yillik bazda iyilesme beklenen veride, deprem felaketinin ardindan toparlanma sireci bekleniyor.

Biden ve Sunak tarafindan kabul edilen Atlantik Deklarasyonu bir serbest ticaret anlagsmasi olmasa da, iki Ulke arasinda
teknoloji, savunma ve gevreci sektorler agisindan daha yakin baglar gelistiriimesini 6ngoruyor. Atlantik Gzerindeki ticaretin
onemi bilindiginden iki Ulke arasindaki bdyle bir yakinlasmanin hem ekonomik hem de siyasi sonuglarinin Ulke
ekonomilerine pozitif yansimasi kaginilmaz olacaktir. Eylil 2022’den bu yana Pound karsisinda deger kaybeden Dolar
hareketinde yatay hatta pozitif ivme s6z konusu olabilir. Bugtin agiklanacak ABD Tliketici Fiyat Endeksi gegtigimiz déneme
kiyasla dislk bekleniyor. Beklentiye paralel veya iyilesmis bir enflasyon verisi Dolar Endeksini yeniden yukari tagiyabilir.

Yarin aciklanacak olan ingiltere GSYiH (Gayri Safi Yurt i¢i Haslila) ise -0,4% olarak bekleniyor. Onceki dénem GSYiH
0,2%aciklanmisti. Birlesik Krallik'ta, yillik enflasyon orani Nisan 2023'teki %7,8'den Mayis 2023'e kadar olan 12 ayda
%7,9'a yiikseldi. issizlikteki artigla istihdamda da diisiis yasandl, is glicli piyasasinda bir zayiflama s6z konusu. Agiklanan
rakamlara gére, ingiltere’de issizlik orani énceki aya gére %0,2’lik bir artigsla Mayis ay! igin %4,0 olarak belirlendi. 125K
olmasi beklenen istihdam 102k ile énceki aya nazaran 148K’lik bir diisiis yasadi. Issizlik hak bagvurusu 25,7k’ya revize
oldu. Birlesik Krallik igsizlik maasina basvuru sayisinda énceki aya gére 3,2'lik bir artis séz konusu, bu artisin GSYiH
teklifleri Gzerinde olumsuz bir etkisinin olacagi 6ngordliyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENTI  ONCEKI  PERivOT
10:00  Tirkiye =+ Sanayi Uretimi - Aylik % 2,10% -0.90% Mayis
1000  Turkiye =*  Sanayi Uretimi - Yillik % 1,50% -1.20% Mayis
15:30 ABD **  TUFE - Aylik % 0,3% 0,1% Haziran
15:30 ABD ** TUFE - Yillik % 3 1% 4,0% Haziran

15-30 ABD b Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,3% 0.4% Haziran
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Kur diin 26,14TL seviyesini test ederken giin sonunda 26,10TL’den kapanig gordu. Yarin agiklanacak ABD enflasyon verisi
oncesinde dolar endeksi 102 seviyesinin altina geri ¢ekilirken, buglin yurticinde sanayi Uretimi aciklanacak. Dun cari denge
rakamlari agiklandi. Cari islemler agigi Mayis ayinda beklentilerden fazla genisleyerek 7,93 milyar dolar oldu. Isveg’in Nato
Uyeliginde Turkiye'nin tutumu takip edilirken, CDS ise son 2 ayin en dusuk seviyesini gérdu. Kurda gun igerisinde 26,10TL
seviyesi uzerinde 26,20TL ve 26,30TL diren¢ bdlgelerini izleyecegiz. Olasi geri ¢ekilmelerde 26,00TL ilk destek bdlgesi,
bu seviye altinda fiyatlama igin ise 25,90TL ve 25,80TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Capraz bugun agiklanacak ABD enflasyon rakamlari dncesinde yukselisine devam eden parite ve yataya yakin pozitif
fiyatlama goéren kur ile birlikte 28,50TL tzerinde tutunmaya devam ediyor. Diin 28,65 ile 28,86 TL seviyesinde hareket eden
caprazda giin sonunda 28,70TL seviyesinde kapanis gordii. Bugiin Euro Bdlgesi’nde veri akisi zayif. Yurtiginde ise mayis
ayl sanayi Uretimi agiklanacak. 28,60TL ve altina geri gekilmeler alis igin firsati olmaya devam edecektir. Giin igerisinde
28,70TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,60TL ve 28,50TL seviyeleri takip edilecek. Yikseliglerin devaminda
ise 28,80TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Gizerinde ise 28,90TL ve 29,00TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Son toplantisinda faiz artis dongustine ara veren ancak “tamam” demek igin henliz erken oldugunu séyleyen Fed
yetkililerine kargin piyasa Temmuz itibari ile sona gelindigi fikrini fiyatliyor. Dolar endeksi ve tahvil faizleri gerilerken parite
ise 1,0980 uzerinde seyrine devam ediyor. Bugiin ABD’de agiklanacak ve Fed’in para politikasina hani yonde devam
edecegi konusunda 6nemli referans olacak enflasyon rakamlari takip edilecek. Gun igi ilk diren¢ bdlgesi olarak 1,1030
seviyesi ve Ustiinde 1,1050 ve 1,1070 seviyeleri direng bélgeleri olarak takip edilebilir. Ik destek bélgesi olarak ise 1,1010
bdlgesi takip edilirken asagi yonlu hareketlerin devaminda 1,0990 ile 1,0970 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Piyasa beklentisi Fed’in yil igerisinde 2 faiz artisini 6ngérdigi soylemleri ile ters digtyor. Bununla birlikte dolar endeksi
gerilerken ons altin tarafinda ise alimlar gugclendi. Diin ve bu sabah 1938 dolar seviyesini test eden ons altin bu ayki
ortalamasinin da tizerinde seyrediyor. Bugiin ABD’de agiklanacak enflasyon rakamlari beklentilerden gok farkli agiklanirsa
ons altinda fiyatlar hareketlilik gosterebilir. Gin i¢i destek seviyesi olarak 1935 dolar ve bu seviye altinda fiyatlama igin
1930 ile 1925 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yikselislerde ise direng seviyeleri olarak
1940 dolar ve yukari hareketlerin devaminda 1945 ile 1950 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Parite bugiin 1,2961 seviyesiyle giine acilis yapti. Ozellikle dolar endeksinde meydana gelen geri gekilme paritenin Nisan
2022’den bu yana en yiiksek seviyesini gérmesine olanak tanidi. Diin Ingiltere’de aylik perakende satislar haziran ayinda
son 12 ayin ortalama degerlerinin tizerinde seyretti. Ulkede igsizlik orani ise 3 aylik dénemde %4 e yiikseldi. ABD’de bugiin
aciklanacak enflasyon rakamlari piyasa tarafindan énemle bekleniyor. Ilk olarak 1,2880 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2900
ve 1,2920 direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde 1,2860 seviyesi destek bolgesi olarak takip edilecek. Altinda
fiyatlama icin ise 1,2840 ve 1,2820 destek bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Dolar endeksi zayiflarken ons altin tarafinda yikselis dikkat ¢cekiyor. ABD’de yil icerisinde faiz artislarinin devam etmesi
konusunda piyasada aksi gortsiin hakim olmasi ons altinda alimlari beraberinde getirdi. Yurtici gram altin fiyatlari da
buradaki yUkseligin etkisi ile birlikte son 7 giiniin en yiksek seviyesi 1627TL'yi gérmus oldu. Bugiin ise 1622TL seviyesinde
gline baslayan sari metal igin ABD enflasyon rakamlar dolayli olarak etkili olacaktir. ik direng 1630TL takip edilirken bu
seviye Uzerinde 1635TL ve 1640TL seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1625TL destek
bdlgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1620TL ve 1615TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




