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DOLARDAKI ZAYIF GORUNUM PARITE VE ALTINI DESTEKLIYOR

Merkez Bankasi'nca aciklanan rezerv verilerine gore bugun piyasa 310292,7 milyon TL artida gériintyor. Bankalarin serbest depolar toplami
325324,7 milyon TL olarak ac¢iklandi. Dun ag¢iklanan Haziran ayi butge dengesi -219,60B olarak agiklandi. Butgede dengesi Mayis ayinda ise
+118,90 olarak pozitifti. Gegtigimiz hafta diigen konut satislar karsimiza gikmisti. Buglinse Konut Fiyat Endeksi veri takviminde bulunuyor.

Cumhurbaskani Erdodan’in korfez Ulkeleri ziyareti bagliyor. Erdogan’in ikili gérusmeler 6ncesinde yaptigi agiklamada 6ncelikli gtindemin yatinm
ve ticari faaliyetler olacagdini, Turk miteahhitlerin Suudi Arabistan'da daha fazla rol oynamasinin arzu edildigini sdyledi. Konusmasin da ‘Kérfez
Ulkelerinin Tiirkiye'de Belirli Varliklar Satin Aimalari Séz Konusu’ diyen Erdogan tahil koridoru meselesine de degindi. Tahil Koridoru Anlagsmasi
icin ‘Rusya Devlet Bagkani Putin'in bu insani képrintin devamini istedigine inaniyorum.’ dedi. Rusya Disisleri Bakanligi ise es zamanli yaptigi
aciklamada Rusya, sadece vaatleri degil, somut sonuglar da gérdiginde Karadeniz tahil anlagsmasinin yeniden baslatiimasini diisinmeye
hazir olacak agiklamasinda bulundu. Erdogan’in yapacagi gérismeler ardindan gelebilecek agiklamalar siki takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek ve Merkez Bankasi Baskani Erkan G-20 Zirvesi kapsaminda Hindistan’da bulunuyor. Simsek, ABD Hazine
Bakani Janet Yellen ile heyetler arasi gérisme gergeklestirdi. ABD ve Tirkiye arasindaki ekonomik ve ticari iligkilerin gliiglenmesi, iki tlke
arasinda ticaret hacminin 100 Milyar Dolar'a ¢ikariimasi hedefleniyor. Persembe gunu yapilacak olan TCMB para politikasi toplantisindan
haziran ayina paralel bir artis beklentisi var. Hafta kapanisina dodru hem hisse senedi piyasasinda hem de ddviz fiyatlamalarinda volatilitenin
yukseldigi bir piyasa olugabilir.

Avrupa borsalari haftaya diiserek basladi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gdsterge endeksi ylizde 0.5, Aimanya'da DAX 30 endeksi ylizde
0.8, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0.4, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0.2, italya'da FTSE MIB endeksi yiizde 0.3 ve ispanya'da IBEX
35 endeksi yuzde 0.3 deger kaybetti. 21 ekonomiden olusan Orta, Dogu ve Guneydogu Avrupa ulkelerinin dokuzuncu konferansinin agiligini
yapan Avrupa Merkez Bankasi bagkani Christine Lagarde, Ulkeler tedarik zincirlerini yeni stratejik hedeflerle uyumlu olacak sekilde yeniden
yapilandirdikga korumaciligin arttigini gérduklerini séyledi. Lagarde, jeopolitik gerilimlerin diinya ticaretini zayiflattigi konusunda uyardi. "Son
on yilda ticaret kisitlamalarinin sayisi on kat artti, "Kiiresel mali krizden bu yana, gayri safi yurtigi hasila (GSYIH) icindeki ticaretin biyiimesi
durgunlasti " dedi. Dolar Endeksindeki gerileme ile 1.1250 seviyesini test eden EURUSD paritesi gértiyoruz.

ABD piyasasinda diin aciklanan New York Empire State imalat Endeksi beklentinin oldukga lizerinde agiklandi. Bugiin acgiklanacak olan
Cekirdek Perakende Satislar 26 Temmuz tarihinde yapilacak olan FED Toplantisi dncesi 6nemli veri olarak takvimde bulunuyor. Dolar
Endeksinin 100 seviyesi Uzerinde kalici olup olamayacagi bugtin takip edilebilir.

% EKONOMIK TAKVIM

4 Q A & 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENTI  ONCEKI  PeRivor
14:30  Tiirkiye *  Konut Fiyat Endeksi (Aylik) - 4.67% Mayis

15:30 ABD #* Cekirdek Perakende Satislar (Aylk) 0,3% 0,1% Haziran
15:30 ABD **  Perakende Satiglar (Aylik) 0.5% 0.3% Haziran

16:15 ABD = Sanayi Uretimi (Yilik) 1.10% 0.23% Haziran
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Kur haftanin ilk islem glininde 26,19TL seviyesinde agilis gerceklestirdikten sonra TL’de deger kaybi %0,6’nin tzerinde
oldu. Yurticinde Cumhurbaskani’'nin Korfez ulkelerine ziyareti ve TCMB Baskani ile Bakan Simsek’in ABD Hazine Bakani
Yellen ile gorismeleri takip edildi. ABD'de ise New York Fed imalat endeksi temmuzda 1,1’e gerilemesine ragmen
beklentilerin Uzerinde kaldi. Bugin yurticinde konut fiyat endeksi, ABD’de sanayi Uretimi ve perakende satislar
aciklanacak. Gun iginde 26,40TL seviyesi Uzerinde 26,50TL ve 26,60TL direng bolgelerini izleyecegiz. Geri ¢ekilmelerde
26,30TL ilk destek bolgesi, bu seviye altinda fiyatlama icin ise 26,20TL ve 25,10TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Parite diin zirve tazeleyerek 29,68TL seviyesini test etti. Parite yataya yakin seyrederken kur tarafinda yukselis hareketleri
caprazin 29,68TL seviyesinde fiyatlama gérmesinde etkili oldu. ECB Uyesi Vasle ve Nagel'in ¢ekirdek enflasyonun yuksek
kalmaya devam ettigini belirten agiklamasi faiz artiglarinin devam edecegi beklentisini de giiglendirirken gelecek hafta
yapilacak ECB politika faizi toplantisi merakla bekleniyor. Teknik olarak 29,60TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak
29,50TL ve 29,40TL seviyeleri takip edilecek. Yikselislerin devam etmesi durumundaise 29,70TL ilk direng seviyesi olarak
izlenebilir. Bu seviye lzerinde ise 29,80TL ve 29,90TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Parite bu giine 1,1233 seviyesinde islem gorerek basladi. Diin ABD’de New York Empire State Imalat Endeksi 1,10 ile -
4,30 beklentisinin ¢ok Uzerinde kaldi. Temmuz'da endekste gerileme yasanmasina ragmen verinin iyi gelmesi dolar
endeksinde iyimser gérinime imkan tanidi. Dolar endeksi yeniden 100 puan uzerine yikselis denedi. Bugin Euro

Bolgesi'nde veri akigi zayif. ABD'de ise perakende satislar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani agiklanacak. ik

direng 1,1270 seviyesi ve Ustiinde 1,1290 ve 1,1310 seviyeleri diren¢ bdlgeleri olarak takip edilebilir. Destek bélgesi olarak
ise 1,1260 bdlgesi takip edilirken asagi yonlu hareketlerin devaminda 1,1240 ile 1,1220 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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ABD enflasyon verisileriyle birlikte sert geri gekilmeler yasayan dolar endeksi yeni haftaya nispeten toparlanma ¢abasiyla
basladi. ABD’de agiklanan imalat endeksi verisi ise bunu destekledi. Ons altin buradaki yukselisle geri ¢ekilerek diin gin
icerisinde en disik 1945 dolar seviyelerini gordii. Bu seviyeler Gzerinde kalici hareketler ve kar realizasyonlarina bagl
geri gekilmelerin derinlesmemesi tekrar yukari yonli hareketleri destekleyebilir. Destek seviyesi olarak 1960 dolar ve bu
seviye altinda fiyatlama igin 1955 ile 1950 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerde
ise direng seviyeleri olarak 1965 dolar ve yukari hareketlerin devaminda 1970 ile 1975 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Parite giine 1,3072 seviyesinde basladi. ingiltere’de enflasyon ile miicadele kapsaminda faiz artislarinin bir siire daha
devam etmesi beklentisi pariteyi desteklerken diin ABD’de agiklanan imalat endeksi verilerinin beklentilerin ¢ok UGzerinde
gelmesi dolar endeksinde yiikselise neden oldu. Bdylece parite (izerindeki baski kismen derinlesti. Bugiin ingiltere’de zayif
veri akisina karsin yarin agiklanacak enflasyon rakamlarinin parite tizerinde etkili olmasi bekleniyor. ilk olarak 1,3100 ve
Ustlinde fiyatlama igin 1,3120 ve 1,3140 direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri cekilmelerde 1,3090 seviyesi destek bolgesi
olarak takip edilecek. Altinda fiyatlama i¢in ise 1,3070 ve 1,3050 destek bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Gecgen hafta ABD'de beklentilerin altinda agiklanan enflasyon verisinden destek bulan gram altin yeniden 1660TL
direncinin lzerinde fiyatlama gérmeye baslamisti. ABD’den diin gelen veriler sonrasinda ons altinda kar realizasyonlari
ile birlikte baski derinlesirken 1950 dolar altina g¢ekilmeler gozlendi ancak kur tarafinda yikselis yurtici gram altin
fiyatlarinda 1650TL Uzerinde fiyatlamaya neden oluyor. Gin igi ilk diren¢ noktasi olarak 1665TL takip edilirken bu seviye
Uzerinde ise 1670TL ve 1675TL seviyeleri diger direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ilk olarak 1650TL
noktasi destek bolgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1645TL ve 1640TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




