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SABAH BULTENI

TCMB PPK TOPLANTISI ONCESINDE KURDA YUKSELIS DEVAM EDiYOR

Yarin yapilacak olan Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) para politikasi karari dncesinde genel beklenti politika faizinin
Haziran ayina yakin olarak 500 baz puan artis olacagi yéninde olustu. Bu durumda %20 seviyesine ¢ikma ihtimali olan politika
faizi ile Dolar kurunda bugin ylkselis hareketi geldigini sdyleyebiliriz. Kademeli artiglarin beklendigi TCMB para politikasi
toplantilari yarindan sonra 24 Agustos tarihinde yapilacak. Bu slregte sicak para arayisinin, ikili gérismelerin ve yabancilarla
olan ig birliklerinin ekonomideki sert gecisi yumusatmasi bekleniyor. Turkiye Cumhuriyeti ve Birlesik Kralllk Serbest Ticaret
Anlasmasi igin gérismelerini baglatmaya yoénelik niyetlerini teyit etmekte olduklarina dair ortak bildiri yayinladi.

Dolar kurundaki hareketle beraber, Ons Altin ile korelasyonda olan gram altin fiyatinda da yiikselis gerceklesti. Borsa istanbul
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi'nda (KMKTP) standart altinin kilogrami 1 milyon 692 bin 440 liraya yukseldi. Ayrica
din (TCMB), 2023 yili Mayis ay! Uluslararasi Yatinm Pozisyonu Gelismelerini paylasti. 2023 Mayis sonu itibariyla, Uluslararasi
Yatirim Pozisyonu (UYP) verilerine gére, Turkiye’nin yurt digi varliklar, 2022 yilsonuna gére % 7,5 oraninda azalisla 285,1 Milyar
Dolar, yakimldldkleri ise % 5,0 oraninda azalisla 579,8 Milyar Dolar oldu.

Avrupa piyasalari gine dususle agildi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gosterge endeksi yizde 0,1, Almanya'da DAX 30
endeksi yiizde 0,1, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,1, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,2, italya'da FTSE MIB endeksi
yiizde 0.3 deger kaybederken, ispanya'da IBEX 35 endeksi yatay seyretti. Giiniin devaminda ise Avrupa Borsa'lari pozitif fiyatladi.
Bugin Avrupa Bolgesinde agiklanacak olan ¢ekirdek tiketici fiyat endeksi yakindan takip edilecek.

ABD tarafinda diin gekirdek perakende satislar gegmis dénemin gerisinde kalirken, sanayi Uretimi aylik bazda éncekine paralel
kaldi, yilhk bazda ise geriledi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen llkede resesyon beklenmedigini séyledi ve ‘ Wall Street bankalari
resesyon beklentilerini asagi ¢ekiyor.” dedi. ABD’de tarafinda haftaya 25 baz puan bir faiz artisi bekleniyor. ABD Vadelilerinde
risk istahi dusuk gorullyor.

Dolar Endeksi diin 100 seviyesini Uzerini tekrar test etse de, kritik seviye tGzerinde kalamadi. Ons Altin’da devam eden ylkselis
var. Genel olarak Dolar Endeksindeki geri ¢cekilme ile emtia tarafinda baslayan fiyat artiglari devam ediyor.

% EKONOMIK TAKVIM

4 Q A & 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENTI  ONCEKI  PERivOT
09:00 Ingiltere ***  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) 6,2% 8,7% Haziran
09:00 ingiltere b Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE] (Avylik) 0.4% 0.7% Haziran
12:00 Avrupa Bol. ***  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 5£5% 6.1% Haziran
12:00 Avrupa Bél. = Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) 54% 5,3% Haziran
1530  ABD **  Ingaat Izinleri (Haz) 1500M  1496M  Hagiran

17:30 ABD o Ham Petrol Stoklan -0,905M 5,946M -
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Haftanin ortasinda kur 26,89TL seviyesinde agilis gerceklestirdi. Yarin agiklanacak TCMB PPK faiz karari 6ncesinde kurda
27,00TL’yi agan rekor fiyatlama kaydedildi. Bu ay %20’ye c¢ikariimasi beklenen politika faizinin beklentilerin altinda kalmasi
kur tarafinda yukari yonlu fiyatlamalari destekleyebilir. Din ise ABD’den perakende satis rakamlari Haziran ayinda
beklentilerin altinda kalarak %0,2 artis gOsterdi. Sanayi uretimi ise dedismesi beklenmezken %0,5 dustu. Gun iginde
27,00TL seviyesi Uzerinde 27,10TL ve 27,20TL diren¢ bolgelerini izleyecegiz. Geri ¢ekilmelerde ise 26,90TL ilk destek
bdlgesi, bu seviye altinda fiyatlama icin ise 26,80TL ve 26,70TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Parite tarafinda 1,1230 Uzerinde fiyatlama kur tarafinda ise kendi zirvesini yenileyerek 27,00TL Uzerinde hareketlilik
caprazda 30,41TL seviyesinin test edilmesini sadladi. Turk Lirasi’nda geri gekilme ile birlikte Euro kendi zirvesini tazelemis
oldu. Bugiin Euro Bolgesi’nde agiklanacak enflasyon rakamlari parite Gzerinde dolayisiyla ile EuroTL fiyatlamasinda etkili
olacaktir. Kur tarafinda ise en 6nemli gelisme yarin agiklanacak PPK karari olacak. Teknik olarak 30,10TL alti
fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 30,00TL ve 29,80TL seviyeleri takip edilecek. YUkseliglerin devaminda ise 30,30TL
ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Uzerinde ise 30,40TL ve 30,50TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Parite bugiin 1,1225 seviyesinde yeni gline basladi. Diin ABD’de perakende satislar beklentilerin altinda artis gdstererek
Haziran ayinda %0,2 oldu. Verinin ardindan parite glin igerisinde gordigi en disik seviyesi 1,1223 seviyesini test etti.
ABD’de sanayi uretimi ise %0,5 seviyesinde gergeklesti. Dolar karsisinda prim kazanan Euro duin nispeten yukseliglerini
sinirlandirirken bugiin Euro Bdlgesi'nde acgiklanacak enflasyon rakamlar volatiliteye neden olabilir. ilk diren¢ 1,1230
seviyesi ve Ustinde 1,1250 ve 1,1270 seviyeleri diren¢ bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise 1,1210
bolgesi takip edilirken asagdi yonla hareketlerin devaminda 1,1190 ile 1,1170 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Ons altin yukseligleri ile birlikte 50 ginlik basit ortalamasi 1951 dolar seviyesinin Uzerine yerlesirken din dolardaki
zayiflamanin etkisi ile birlikte Haziranin ilk haftasindan bu yana ilk kez 1980 dolar direncinin de izerinde fiyatlama gordu.
ABD’de beklentilerin altinda artig gosteren perakende satiglar tiiketici harcamalarinin hala direngli oldugunu gosterirken
sanayi verisi ise ayni ddnemde ylzde %0,5 azalarak Ust Uste iki ay disus yasadi. Destek seviyesi olarak 1975 dolar ve
bu seviye altinda fiyatlama icin 1970 ile 1965 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak kargimiza ¢ikiyor. YUkseliglerde
ise direng seviyeleri olarak 1980 dolar ve yukari hareketlerin devaminda 1985 ile 1990 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Parite bugiin 1,3035 seviyesinde acilis gerceklestirdi. Diin ABD’'de Haziran ayinda sanayi lretimi %0,5 azaldi. imalat
sanayi Uretimi ise Haziran’da aylik bazda %0,3 geriledi. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde %0,5 puan
azalarak yiizde %78,9 oldu. Perakende satislar ise beklentilerin altinda kalarak %0,2 artis gosterdi. Ingiltere tarafinda ise
bugiin agiklanacak enflasyon rakamlari 6nemle takip edilecek. Beklentiler BoE’nin faizi artirmasi yéniinde sekilleniyor. ilk
olarak 1,3030 ve ustunde fiyatlama icin 1,3050 ve 1,3070 direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,3010
seviyesi destek bolgesi olarak takip edilecek. Altinda fiyatlama icin ise 1,2990 ve 1,2970 destek bolgelerini takip edecegiz.
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Gram altin tarihi zirvesinde fiyatlama goriyor. Ons altin diin 1980 dolarin Gzerinde fiyatlama gorirken kur tarafinda 27TL'ye
yakin fiyatlamada kalicilik saglanmasi ¢arpan etkisi yaratti. Din 1655TL seviyesinde acilis gergeklestiren gram altin %4’e
yakin prim kazanarak 1712TL seviyesinde kapanis gordi. Yarin kurda dolayisiyla gram altin fiyatlamasinda etkili olmasi
beklenen TCMB PPK karar takip edilecek. Giin igi ilk direng noktasi olarak 1720TL takip edilirken bu seviye Uzerinde ise
1725TL ve 1730TL seviyeleri dider direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ilk olarak 1710TL noktasi destek
bdlgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1705TL ve 1700TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




