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MERKEZ BANKASI FAIZ ARTIS FiYATLANIYOR...

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) bir hafta vadeli repo faiz orani bugtin revize edilecek. Yeni faiz orani énceki islem ginlerinde baski
olusturmus olsa da Borsa Istanbul'da istah devam ediyor. Kritik esik 6.500 seviyesinin agilmasi ve bu seviye (izerinde kapanis gelmis olmasiyla
artik 2. Ceyrek bilango beklentileri fiyatlamasi devreye girecektir. Bilango beklentilerinde mevsimsel etkilerle beraber ihracat oranlari da
yatinmcilarin hisse segimlerinde 6nemli bir faktor olabilir. Yabanci takas oraninda ilimh artis devam ediyor, yabanci girislerinde ilk yansima
BIST30 hisselerine yansiyor. Segim sonrasinda baslayan bu yabanci artisinda, yeni faiz politikalariyla beraber kur riskinin azalmis olmasi rol
oynuyor. Déviz tarafinda sadece TCMB faiz politikasi degil ayni zamanda kuresel faiz artiglarinin da oldugunu unutmamak gerekiyor. Bugin
son TCMB faiz toplantisi notlarina yakin bir karar metni bekleniyor. Piyasadaki genel faiz orani artis beklentisi ise 500 baz puan olarak olusmus
durumda. Seg¢im sonrasi yatinmcilarin BIST100 Endeksinde neredeyse %17, BIST30 Endeksinde ise%15 civarinda yukselis oldugunu géz
dniine alirsak, Borsa Istanbul'da olusabilecek giinlilk kar realizasyonlari karsimiza gikacaktir. Risk ve getiri dagiliminda, portfdy olusturan
yatirimcilarin maliyet ortalamalarini iyi hesaplamalari ve bir zarar durdurma seviyesi belirlemeleri, panik satiglarina yénelmemeleri gerekiyor.

Diin ingiltere’de Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillik 8,2% beklentiye karsilik 7,9% olarak agiklandi. TUFE aylik bazda ise 0,4% beklentiye
0,1% olarak gergeklesti. Ingiltere’de gerileyen Enflasyon verisi ardindan Sterlinde Dolar ve diger para birimleri karsisinda deger kaybi izlendi.
Faiz artislarinda sert politika izleyen Ingiltere’de enflasyondaki gevseme ile 6niimizdeki donemlerde esneklik olabilecegi beklentisi fiyatlandi.

Avrupa tarafinda ise Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillik bazda 5,5%, aylik bazda ise 0,3% beklentiye paralel agiklandi. Cekirdek TUFE (gida
ve enerji hari¢), Mayis ayinda %5,4 ve %5,3'ten, Haziran ayinda %5,5'e kétulesti. Euro kullanan 20 Ulkedeki hizmet enflasyon orani, Mayis
ayindaki %5,0'den Haziran ayinda bir yil 6ncesine gore %5,4'e ylkseldi. Avrupa icin para piyasalari ECB’ nin blyuk olasilikta 6nimuzdeki hafta
25 baz puanlik bir artik yapmasini ve Eylil ayinda da yine artis politikasi ile devam etmesini bekliyor. Aimanya Merkez Bankasi Bundesbank
Pazartesi guni yaptigi agiklamada, Alman ekonomisinin bu yil beklenenden daha fazla kigulebilecegini soyledi. Avrupa hisse senedi
piyasalarinda kapanis ise Tuketici Fiyat Endeksi verisinin ardindan karisik gériniimle kapandi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Avro Bolgesi ekonomisinde blyime hizinin 2023 ve 2024 boyunca kademeli olarak artmasinin beklendigini
bildirdi. Ekonomik faaliyetin 2022'nin ikinci yarisinda 6nemli élgliide zayifladigi ve finansal kosullarin sikilasmasi, reel tcretlerin azalmasi ve
tuketici guiveninin dismesiyle 2023'Un baslarinda hafif bir teknik resesyona dusttugu kaydedilen agiklamada, "Gelecege bakildiginda, finansal
kosullar sikilasmaya devam etse bile devam eden siki is glict piyasasi kosullari baglaminda reel gelirlerdeki toparlanma, arz kisitlamalarinin
daha da azalmasi ve giglenen dis talep ile desteklenen blyumenin 2023 ve 2024 boyunca kademeli olarak toparlanmasi bekleniyor."
degerlendirmesinde bulunuldu. IMF acgiklamasinda, Avro Bélgesi ekonomisinin bu yil yizde 0,9, gelecek yil yiuzde 1,5, 2025'te yuzde 1,8,
2026'da ylizde 1,7, 2027'de 1,4 ve 2028'te ylzde 1,3 buyumesinin beklendigi kaydedildi. Enflasyonun daha da dismesi ancak daha uzun bir
sure yuksek kalmasi 6ngéruliyor.

Diin Dolar Endeksi 100 puan iizerinde seyretti. ABD Insaat izinleri Haziran ayi icin 1,490M beklentiye karsilik 1,440M olarak aciklandi. Onceki
doénem 1,496M olan konut satiglarinda gerileme gorildi. Enerji piyasasinda ise Ham Petrol -2,440M bekleniyordu. Gergeklesen -0,708M petrol
arzinda artis oldugunu gosteriyor. Pandemi doneminde stok maliyetlerine katlanmamak adina eksiye giden petrol fiyatlari gérulmisti. Son
glinlerde Dolar Endeksindeki gerileme ve arz artisina ragmen artan Ham petrol fiyati gormustik. Petrol fiyatlarinda birgok bagimsiz degisken
etkili olmasina ragmen genel beklenti yukari yonli olmaya devam ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 Avrupa Bol. b Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) 0.0% 1,0% Haziran
09:00 Avrupa Bol. =*  Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) -0.4% -1.4% Haziran
10:00 Tiirkiye ** Tiiketici Glveni - 85,1 Temmuz
14:00 Tiirkiye - Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani - 15,00%  Temmuz
14:00 Tiirkiye i Gecelik Borglanma Faizi - 13.50%  Temmuz
15:30 ABD i Issizlik Haklanndan Yararlanma Basvurulan 242K 237K -
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BIST100 Endeksi 6nceki islem giniini % 3,24 yikselis ile 6.571,28 seviyesi ile gini tamamladi. Gin igi en dusik seviye
6.299,57 olur iken, en yiksek seviye 6.572 oldu. Toplam islem hacmi 118,9 Milyar TL olarak gerceklesti. Gune hafif
yiikselisle baslayan BIST100 Endeksi hizla negatife dénse de giiniin devaminda pozitif fiyatladi. Agilista bankacilik ve
teknoloji sirketleri 6n plandaydi. Teknik olarak kar realizasyonlari panik satislarina dénmedikge, geri ¢cekilmede derinlesme
beklenmiyor. Grafikte teknik olarak aligi destekleyen indikatérler yer aliyor. Bugin igin takip edecegimiz ilk direng 6.660-
6.670 seviyelerinde, ilk destek ise 6.390-6.380 seviyelerinde yer aliyor.

Direngler: 6.662 / 6.753 / 6.935
Destekler: 6.389/6.208/ 6.117
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BIST30 Endeksi Agustos Vade kontrati son islem giiniini 348,50 puan yukselis ile 7.549 seviyesinde tamamladi. Gun igci
en dusuk gorilen seviye 7.176,50 olurken, en yiiksek seviye ise 7.570 olarak gerceklesti. Pozitif fiyatlamanin hakim oldugu
Endeks Vade Kontratinda, Borsa istanbul’da ihmli artis gdsteren yabanci takas oraninda hizianma olmasi halinde 7.500
ve Uzeri gorulebilir. Teknik olarak takip edecegimiz ilk direng araligi 7.680-6.690 olurken, geri cekilmelerde ise destek
araligi ise 7.290-7.300 seviyesinde yer aliyor.

Direncler: 7.687 / 7.825/ 8.080
Destekler: 7.293/7.038/ 6.900
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USD/TRY KONTRATI 20 Temmuz 2023 )
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Temmuz vade USDTRY kontrati énceki islem gunind %0,27 disus ile 27,12 seviyesinde tamamladi. Gun igi en dusuk
seviye 27,0873 olurken, en yiiksek seviye 27,2211 olarak gergeklesti. Teknik olarak satisi destekleyen indikatorlerin yer
aldigi grafikte yarin agiklanacak olan TCMB para politikasi karari etkili olacaktir. Temmuz Vade USDTRY kontratinda
yatinmcilarin stop kullanmasinda fayda goriintyor. Genel olarak ay sonu ABD tarafindan beklenen faiz artisinda etkisiyle
satiglarin derinlesmesi beklenmiyor. Temmuz vade kontratinda takip ettiimiz ilk diren¢g 27.52 - 27.60 seviyesinde, geri
cekilmelerde destek ise 26.72-26-60 seviyesinde yer aliyor.

Direngler: 27.52/27.84 / 28.31
Destekler: 26.72/ 26.25/ 25.93
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Ons Altin Adustos vade kontrati 6nceki islem gliiniinidi -1,75 puan dusus ile 1.994,30 seviyesinde kapandi. Gun igi gordugu
en yuksek seviye 1.997,80 Dolar, en disuk seviye ise 1.985,70 Dolar oldu. Dolar Endeksi 100 Gzerindeki gii¢lt durus Ons
Altinda Spot ve Vadeli tarafta geri ¢cekilmeyi beraberinde getirdi. Grafigi teknik olarak inceledigimizde Temmuz Vade Ons
altin icin indikatorlerin satis gosterdigini sdyleyebiliriz. Bugln icin takip edecegimiz ilk direng seviyesi 1.999 Dolar, ilk destek
seviyesi ise 1.987 Dolar olarak grafikte yer aliyor.

Direncler: 1.999/2.004 /2.011
Destekler: 1.987/1.980/1.975
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HiSSE HABERLERI 20 Temmuz 2023 )

GZNM: Gezinomi, Bizzhouse Otelcilik ve Turizm isletmeleri unvaniyla kurulacak sirkete ortak olacak.

SAFKR: Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda SAFKR.E payi 20/07/2023 tarihli iglemlerden (seans
basindan) 18/08/2023 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecek.

OYAYO: Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda OYAYO.E payinda 20/07/2023 tarihli igslemlerden (seans
basindan) 18/08/2023 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacak.

CANTE: Can2 Termik 2023 yil 6 aylik konsolide net dénem kar1 548.187.805 TL olarak agiklandi.
TSKB: TSKB, 94 milyon euro ve 17,5 milyon dolar tutarinda sendikasyon kredisi anlagsmasi imzaladi.

ULUUN: Ulusoy Un ile Enercon Global GmbH ve Enercon Riizgar Enerji Santrali Kurulum Hizmetleri LTD. STi arasinda,
Tarkiye'nin en blyuk 6z tiketim amagli riizgar enerjisi elektrik Uretim santrali olacak olan toplam 22.36 MW glictindeki
Ulusoy Un RES projesinin tirbin teslimat s6zlesmesi imzalandi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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EyUpsultan/ISTANBUL

Burada yer alan yatirnm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanlgl kapsaminda degildir. Yatirimm danismanligl hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




