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MERKEZ BANKASI'nin BEKLENTILERIN ALTINDAKI FAiZ ARTISI SONRASI KUR YATAY SEYREDIYOR

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 250 baz puan artis ile, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 15'ten ylizde
17,5 diizeyine yukseltiimesine karar verdi. Faiz artisi beklentilerin altinda kalsa da piyasada Dolar kuru sabit kalirken, hisse senedi piyasasinda
ise hafif yikselis ile karsilik buldu. Temmuz karar metninde, 6nceki karar metni ile birgok ibare ayni kalirken, yeni olarak ‘Kurul, faiz artirminin
yani sira, parasal sikilastirma surecini destekleyecek segici kredi ve miktarsal sikilastirma kararlari almistir.’ ibaresi dikkat ¢ekti. Yakin doneme
iliskin gOstergeler enflasyonun ana egiliminde yikselisin stirdtglne isaret etmekte olduguna ve yurt ici talepteki glclu seyir, tcret ve kur kaynakli
maliyet yonlii baskilar ile hizmet enflasyonundaki katilik belirleyici olduguna yer verildi. ilave olarak yeni yapilan ek vergi diizenlemesine ragmen
TCMB karar metninde ‘vergi dizenlemeleri ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin enflasyon Uzerinde ilave olumsuz etki yapacagi
ongorilmektedir.” ifadesi yer aldi. Daha dnce de belirtigi gibi TCMB kademeli faiz artisina devam ediyor. Bu suregte yapilan ziyaretler
kapsaminda ddviz akisi s6z konusu olabilir. Karar metnine gdére, dogrudan yabanci yatirmlar, dis finansman kosullarindaki belirgin iyilesme,
rezervlerde suregelen artis ve turizm gelirlerinin destegiyle cari islemler hesabindaki dengelenme fiyat istikrarina gliclii katkida bulunulmasi
bekleniyor. Borsa istanbul’da genel gériiniim pozitif olmaya devam ediyor. Kredilerde sikilagma politikasi kapsaminda segici olunmasi, 2.geyrek
bilangolarin agiklanmasiyla beraber kisa vadeli yukimliltkleri yiksek olan firmalara yatirim yaparken dikkat edilmesi gerektigini isaret ediyor.

Din ayrica Turkiye Temmuz ay! tuketici gliveni 80,1 olarak agiklandi. Haziran ayinda 85,1 olarak karsimiza ¢ikmisti. Yurticinde tiketici gliveni
Nisan ayindan itibaren her gegen ay biraz daha diismeye devam ediyor. Sec¢im belirsizligi bitmesine ragmen dislisin devam etmesi, mevcut
ve gelecekteki durumlar ile ilgili kaygilarinin devam ettigini gdsteriyor.

Diin erken saatte agiklanan Hollanda tiiketici giiveni ve igsizlik orani 6ncekine paralel kalirken, Almanya Uretici fiyat endeksi yillik bazda 1,0%
seviyesinden 0,1% seviyesine geriledi. Aylik bazda ise -1,4% olan Mayis seviyesinden -0,3% seviyesine yikseldi.

ABD tarafinda agiklanan igsizlik haklarindan yararlanma basvurularinda ise gerileme izlendi. 237K seviyesinden 228K seviyesine gerileyen
basvurular icin beklenti 242K idi. Boylece ABD'de haftalik igsizlik basvurular iki ayin en dislk seviyesine indi. Fed'in ylUksek faiz oranlarindaki
artislar nedeniyle ekonomi yavaslasa da, ABD sikilagsma politikasini destekleyebilecek sekilde giicli durus sergilemeye devam ediyor.

ABD’de mevcut ev satiglarinin Haziran ayinda %3,3 digerek mevsimsellikten arindiniimig yillik 4,16 milyon adet ile Ocak ayindan bu yana en
diisiik seviyeye geriledi. Onceki dénem 4,30M olan mevcut ev satislarinda 4,20M beklenti vardi. Mevcut ev satislarindaki gerileme Mart ayindan
bu yana devam ediyor, fakat marjinal disuste yavaslama goruliuyor. ABD'deki konut satiglarinin buytk bir bélimind olusturan yeniden ev
satislari, Haziran ayinda yillik bazda %18,9 dustu. Konut fiyat fiyatlarinda ise ylkselis ise arzdaki disuklik ve ylksek faizler nedeniyle devam
ediyor.

Ay sonu FED tarafindan beklenen 25 baz puan faiz artigi beklentisiyle Dolar Endeksi 100 lzerinde pozitif seyrediyor, Ons Altin’da sinirli gerileme
devam ediyor.

% EKONOMIK TAKVIM

4 Q A & 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
09:00 ingiltere " Perakende Satislar (Aylik) 0,2% 0,3% Haziran
09:00 ingiltere " Perakende Satiglar (Yllik) -1,5% -21% Haziran
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Din TCMB tarafindan 500 baz puan artiriimasi beklenen politika faizi 250 baz puanlik bir artigla %17,5’e yikselmis ve
beklentilerin altnda kalmigti. Kur tarafinda 6zellikle bu hafta ortasindan itibaren dusuk faiz artis beklentisi yukari yonlu
fiyatlamalari desteklemisti. Bu sebeple TCMB karari piyasada kuru geri gekmeye yeterli olmazken yatay fiyatlama devam
etti. ABD'de ise issizlik bagvurulari 2 ayin en dusuk seviyesine gerilerken dolar endeksi 100 Uzerine yerlesti. Gin icinde
26,90TL seviyesi Uzerinde 27,00TL ve 27,10TL diren¢ bolgelerini izleyecegiz. Geri ¢ekilmelerde ise 26,80TL ilk destek
bdlgesi, bu seviye altinda fiyatlama icin ise 26,70TL ve 26,60TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Hafta ortasinda 30,60TL seviyesi ile tarihi zirvesinden geri ¢ekilen Euro diin giin igerisinde 29,70 ile 30,25TL arasinda
fiyatlama goérdii ve gun sonunda 29,75TL seviyesinde yatay kapanis gerceklesti. Euro Bolgesi'nin 6ncli ekonomilerinden
Almanya’da Uretici fiyat endeksi Haziran ayinda yillik %0,1 ile beklentilerin Gizerinde delirken aylik bazda da ayni sekilde
beklentinin Uzerinde kalarak %-0,3 oldu. Teknik olarak 29,90TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 29,80TL ve
29,70TL seviyeleri takip edilecek. YUkselislerin devaminda ise 30,00TL ilk diren¢c seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye
Gzerinde ise 30,10TL ve 30,20TL direng bdlgeleri takip edilebilir.
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ABD’de igsizlik maasi basvurular 228 bin kisiye geriledi ve son 2 ayin en dusisk seviyesi kaydedildi. Veriler is gticu
piyasasinin gucunl korumaya devam ettigini gosterirken Fed’in gelecek hafta yapacag politika faizi toplantisinda 25 baz
puanlik faiz artigina gidecegi beklentileri gticlendi. Dolar endeksi 100°Un Uzerine yeniden yerlesirken partite yataya yakin
negatif seyretti ve 1,1129 seviyesinde kapanis gordii. Bugiin her iki bdlgeden de veri akisi zayif. llk direng 1,1140 seviyesi
ve Ustinde 1,1160 ve 1,1180 seviyeleri direng bdlgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise 1,1130 bolgesi
takip edilirken asagi yonli hareketlerin devaminda 1,1110 ile 1,1090 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Diin 1975 dolar seviyesinde yeni giine basladiktan sonra diin igerisinde en yuksek 1987 dolar seviyesini test etti. Dolar
endeksinin yeniden 100’Un Uzerine yikselmesi ve ABD’den gelen igsizlik basvurular verilerinin is glicti piyasasinin gugli
kalmaya devam ettigini gostermesi Fed’in Temmuz ayinda faiz artisina gideceg@i beklentisini giclendirince ons altinda
baski altinda kalarak giin sonunda 1969 dolar seviyesinde kapanis gordii. Destek seviyesi olarak 1965 dolar ve altinda
1960 ile 1955 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yikselislerde ise direng seviyeleri olarak
1970 dolar ve yukari hareketlerin devaminda 1975 ile 1980 dolar seviyeleri takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Parite diin 1,2940 seviyesinde gine basladiktan sonra dolarin gugli seyretmesi ile birlikte baski goérdi ve 1,2850
desteginin Ustline tutunmaya galisarak 1,2867 Seviyesinde kapanis gordii. Her iki bélgeden de gelen son veriler Merkez
Bankalarinin faiz artisina gidecegi yoniinde sekilleniyor. Ingiltere tarafinda enflasyonun hala giiglii seyretmesi BoE'nin faiz
artislarinda Fed’e gore daha israrci olabilecegini gosteriyor. Bugiin her iki bélgeden de veri akisi zayif. ilk olarak 1,2880
ve Ustlinde fiyatlama i¢in 1,2900 ve 1,2920 direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2860 seviyesi destek
bdlgesi olarak takip edilecek. Altinda fiyatlama icin ise 1,2840 ve 1,2820 destek bdlgelerini takip edecegiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlari ons altinda geri ¢ekilmelerin etkisi ile baski altinda kalirken kur tarafinda pozitif ivmenin
devam etmesi ile birlikte 1700TL seviyesinde destek buldu. Din 1702TL seviyesinde agilis gbéren sari metal 1721TL
seviyesine kadar yikselirken ons altinda baskinin kaydedilmesi ile birlikte 1701TL seviyesine kadar geri gekildi. Haftanin
son islem giiniinde zay|f veri akis ile birlikte yatay fiyatlama beklenebilir. ilk direng noktasi 1705TL takip edilirken bu seviye
Uzerinde ise 1710TL ve 1715TL seviyeleri diger direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ilk olarak 1700TL
noktasi destek bolgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1695TL ve 1690TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




