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MERKEZ BANKALARININ FAiZ ARTISLARI FIYATLANIYOR

Gegctigimiz haftay! dalgali seyirle tamamlayan Borsa istanbul giin igi gordiigii en yilksek seviyeden yeni bir rekorla 7.427,87 seviyesinden
kapandi. Cuma giinu en gok artis Spor Endeksinde olurken, negatif tarafta ise Bankacilik Endeksindeki geri ¢ekilme satislari derinlestirdi.
Gegtigimiz hafta genelinde ise en gok deder kaybeden sektdrlerden biri Bankacilik olurken en ¢ok ylkselenler ise Spor ve Sinai Endeksi oldu.
BIST 100 Endeksi hafta igi 6.700 seviyesi lizerini test etti fakat tutunamadi diyebiliriz. Bu hafta BIST100 Endeksinde 6.700 seviyesi (izerinde
kapanis gerceklesmesi anlamli olacaktir. Gegtigimiz hafta BIST100 Endeksinde 61 hisse senedi prim yaparken 39'u geriledi.

Bankacilik tarafinda, Merkez Bankasi (TCMB) TL cinsi zorunlu karsiliklarda yaptigi degisiklikle kur korumali mevduat (KKM) hesaplarina tim
vadeler igin %15 zorunlu karsilik uygulamasi baglatti. Mevduat ve katilm fonlarinda (yurtdisi bankalar mevduat/katilim fonu harig) 6 aya kadar
%8, daha uzun vadeler i¢inse zorunlu karsilik orani sifir olarak diizenlendi. Bankacilik hisse senetlerinde dizenlemelerden kaynakl tedirginlik
geri gekilme hareketini beraberinde getirse de, Borsa Istanbul biinyesinde hala fiyat/performans beklentisi agisindan bankacilik sektérii oldukga
makul piyasa fiyatlarinda islem goértyor. Yerli yatinmcilarin hala hakim oldugu bir borsa s6z konusu. Gegtigimiz hafta halka arzlara gegisin de
dalgali seyre etkisi oldugu sdylenebilir. Bilango sezonuna baglanmis olmasiyla sektdr bazl ayrismalar olacaktir. Esas faaliyet karlar 6n plana
cikacak, ihracatgi firmalar ve dévize bagl firmalar dikkat gekecektir. ingaat sektériinde artan maaliyetler nedeniyle kismen beklentilerin altinda
kalabilir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Persembe glind yilin 3. Enflasyon raporunu paylasacak. Piyasalara yeni raporun daha rasyonel
olmasi nedeniyle pozitif ansimasi bekleniyor.

Avrupa piyasalari gegen hafta pozitif kapanis gosterdi. Buguin takip edilecek olan PMI rakamlari Merkez Bankalarinin faiz kararlari éncesinde
6nemli gindem olusturuyor. Persembe gini Avrupa Merkez Bankasindan 25 baz puan faiz artigi bekleniyor. Avrupa igin tarim koridoru
sorununun hala ¢éziilememis olmasi 6niimizdeki donem tahil tarafinda fiyatlarin yiikselebilecegini ve enflasyona yukari yénli etkisi s6z konusu
olabilir. ECB’den faiz artiglarinin devami bekleniyor.

ABD tarafinda ise Carsamba glinu yapilacak 25 baz puan artis sonrasi bekle ve gor politikasi bekleniyor. Richmond Fed Baskani Thomas
BARKIN ‘ FED’in Enflasyon mucadelesinden yakin zamana geri adim atmamasi gerek ‘ derken, ST. Lois FED Baskani James Bullard *
Enflasyonda anlaml dusisler gorilmeli fakat FED hala yumusak inisi basarabilir.’ Dedi. Dolar Endeksi 101 seviyesi Uzerinde seyrediyor.
Carsamba gunu yapilmasi beklenen faiz artisina kadar Ons Altin tarafinda geri ¢ekilmeler alim firsati olarak degerlendirilebilir. EURUSD hafif
yatay hareket ediyor.

S&P gectigimiz hafta yatay kapanis yaparken Dow Jones yatay negatif kapanis gosterdi. ABD 10 Yillik tahvil faizi %0,29 yukselerek 3.85
seviyesine yukseldi. ABD Hazine Bakani Yellen ekonomide yavaglama oldugunu ama isglici piyasasindan beklentilerin Uzerinde destek
aldiklarini agiklamisti. Endustriyel metallerde hala disuk seyreden fiyatlamalar resesyon riskinin devam ettigini gosteriyor. Riskli varliklarda ise
hala hizli bir geri gcekilme olmamasi resesyonla iml bir gegis olacagi ihtimalini giclendiriyor.

% EKONOMIK TAKVIM

5 Q A 2 9 §

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:30  Avrupa Bal. b Almanya Imalat Satin Alma Miidiideri Endeksi (PMI) 40.3 40.6 Temmuz
10:30  Avrupa Baol. e Almanya Hizmet Satin Alma Midiren Endeksi (PMI) 53.3 541 Temmuz
11:00 Avrupa Bal. b Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 43.3 434 Temmuz
11:30  ingiltere e Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) 514 £2.0 Temmuz
11:30  ingiltere b Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 459 46.5 Temmuz
16:45 ABD i Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) - 46,3 Temmuz
16:45 ABD i Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) - 544 Temmuz
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BIST100 Endeksi dnceki islem giniini %0.08 ylkselis ile 6.687,78 seviyesi ile gini tamamladi. Gin igi en duslk seviye
6.617,69 olur iken, en ylksek seviye 6.724,42 oldu. Toplam iglem hacmi 123,4 Milyar TL olarak gerceklesti. Genel olarak
yatay fiyatlama gosteren BIST100 Endeksinde grafidi inceledigimizde asiri alim bdlgesinde olan ve aligi hala destekleyen
indikatorler gériyoruz. Hacim tarafindaki momentum devam ediyor. Kar realizasyonlarinin sinirli kalarak alis tepkilerinin
kismen 6n plana ciktigi pozitif ivme yaptigi bir hafta baslangici olabilir. Takip edecegimiz ilk diren¢g 6.730-6.740
seviyelerinde, ilk destek ise 6.630-6.620 seviyelerinde yer aliyor.

Direngler: 6.735/6.783 / 6.842
Destekler: 6.628 / 6.569 /6.522
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BIST30 Endeksi Agustos Vade kontrati son iglem giiniini 45 puan dusus ile 7.513 seviyesinde tamamladi. Gin igi en
distk gorilen seviye 7.412 olurken, en yiksek seviye ise 7.575 olarak gergeklesti. BIST 30 Adustos vade kontrati gegen
haftanin son islem giiniinde yatay negatif fiyatladi. Kapanisa dogru satislar derinlesti. Spot hisse senedi piyasasina gore
daha geride kalan vade kontratinda volatilitenin yiksek olacagi fiyatlama olusabilir. Teknik olarak inceledigimiz grafikte
asiri alim tarafinda kar realizasyonlarinin devaminin gelebilecegdi gosteriyor. Buguin igin takip edecegimiz ilk direng araligi
7.580-7.590 olurken, destek aralgi ise 7.430-7.420 seviyesinde yer aliyor.

Direncler: 7.588/7.663/ 7.751
Destekler: 7.425/7.337/ 7.262
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Temmuz vade USDTRY kontrati 6nceki islem giiniini %0,09 ylkselis ile 27.0706 seviyesinde tamamladi. Gun i¢i en dusuk
seviye 27,0360 olurken, en yiiksek seviye 27,1280 olarak gergeklesti. Cuma guinii genel olarak yatay seyreden vade
kontratinda artik kademeli faiz artiglarinin etkisi ile volatilitenin zayifladigini gériiyoruz. Teknik olarak grafigi inceledigimizde
satig tarafini destekledigini sdyleyebiliriz. Temmuz vade kontratinda takip ettigimiz ilk direng 27.12 seviyesinde, geri
cekilmelerde destek ise 27.02 seviyesinde yer aliyor.

Direngler: 27.12/27.17 / 27.21
Destekler: 27.02/ 26.98 /26.93
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Ons Altin Agustos vade kontrati 6nceki islem giiniinii 7.30 dolar dusis ile 1.976,75 seviyesinde kapandi. Gin i¢i gordugu
en ylksek seviye 1.987,35 Dolar, en dislk seviye ise 1.971,85 Dolar oldu. Giin boyu negatif fiyatlamada kalan Ons Altin
Agustos Vade Kontratinin grafiginde indikatorler satis tarafini desteklemeye devam ediyor. Geri gekilmeler ileri ddnem igin
alim firsati olusturabilir. Bugtin icin takip edecegimiz ilk direng seviyesi 1.985 Dolar, ilk destek seviyesi ise 1.969 Dolar
olarak grafikte yer aliyor.

Direncler: 1.985/1.994 / 2.000
Destekler: 1.969/ 1.963/ 1.954
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HiSSE HABERLERI 24 Temmuz 2023 )

ARCLK: Arcelik 2023 yili ikinci geyrek konsolide net ddnem kari 491,9 milyon TL (Onceki 258,6 milyon TL)olarak agiklandi.
Argelik, 2023 yilinda Turkiye'de hasilatta TL bazinda yizde 60 civarinda bir biytme bekliyor.

AKCNS: Akgansa, ‘Green Formulation’ konseptiyle duyurdugu yeni girisimi kapsaminda, iklim ve ¢evreye sayginin gug ile
birlestigi strdurilebilir gimento Uriinlerini ‘Green For Cement’, diistik karbonlu siirdurilebilir hazir beton trinlerini ise ‘Green
For Concrete’ bagliklari altinda topladi.

ASTOR: Sirket tarafindan mevcut kapasitenin %60 oraninda artirimasina yonelik gerekli yatirimlarin yapilmasi ve séz
konusu yatinnmlarin 1 yillik stre igerisinde tamamlanmasina karar verildigi aciklandi.

AYDEM: Aydem Yenilenebilir Enerji tarafindan yapilmasi planlanan Akinci HES Yardimci Kaynak GES ilavesi projesi ile
ilgili '‘Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu' karari verildi.

GESAN: Ankara’da bulunan fabrika binasi ve arsasinin EUPWR’nin %60 bagli ortakligi Peak PV Solara’a 150 milyon TL'ye
satildigi aciklandi.

YKBNK: Yapi Kredi Bankasi, gelecege donik degerlendirmelerinde bazi glincellemelere gitti. Yapi Kredi Bankasi 2023 yil
2.ceyrek konsolide olmayan net donem kari 11.476,2 milyon TL olarak agiklandi.

TKFEN: Tekfen Holding bagh ortakiigi Tekfen insaat'in %67 pay sahibi oldugu Tekfen-TML Joint Venture(TTJV), Libya
Buyuk Nehir Projesi ile ilgili agilan davada, Tahkim Heyeti kararinin ardindan igveren idare MMRA ile net 35,4 milyon dolar
6denmesi konusunda anlagsmaya varildi.

GSRAY: Galatasaray Kullbu ile GKN Kargo arasinda sponsorluk anlagsmasi yapildi.

AKFEN: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), "Akfel Hes Grubu Ticari ve Iktisadi Biitinligii"ni satisa ¢ikardi. TMSF'nin
konu ile ilgili ilani Resmi Gazete'de yayimlandi.

ALMAD, CANTE, PASEU - VBTS kapsaminda sirket paylarina 23 AJustos’a kadar acgiga satis ve kredili islem yasagi
getirildi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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EyUpsultan/ISTANBUL

Burada yer alan yatirnm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanlgl kapsaminda degildir. Yatirimm danismanligl hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




