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BU HAFTA ECB VE FED TOPLANTILARI ON PLANA CIKIYOR

Bankacilik tarafinda, Merkez Bankasi (TCMB) TL cinsi zorunlu karsiliklarda yaptidi degisiklikle kur korumali mevduat (KKM)
hesaplarina tim vadeler igin %15 zorunlu karsilik uygulamasi baslatti. Mevduat ve katilim fonlarinda (yurtdisi bankalar
mevduat/katim fonu hari¢) 6 aya kadar %8, daha uzun vadeler iginse zorunlu karsilik orani sifir olarak diizenlendi. Bankacilik
hisse senetlerinde diizenlemelerden kaynakli tedirginlik geri gekilme hareketini beraberinde getirse de, Borsa istanbul biinyesinde
hala fiyat/performans beklentisi agisindan bankacilik sektéri olduk¢a makul piyasa fiyatlarinda iglem goériyor. Yerli yatinmcilarin
hala hakim oldugu bir borsa s6z konusu. Gegtigimiz hafta halka arzlara gegisin de dalgali seyre etkisi oldugu sOylenebilir. Bilango
sezonuna baslanmis olmasiyla sektor bazli ayrismalar olacaktir. Esas faaliyet karlari 6n plana ¢ikacak, ihracatgi firmalar ve dévize
baglh firmalar dikkat gekecektir. ingaat sektérinde artan maaliyetler nedeniyle kismen beklentilerin altinda kalabilir. Ttrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Persembe gunu yilin 3. Enflasyon raporunu paylasacak. Piyasalara yeni raporun daha rasyonel
olmasi nedeniyle pozitif ansimasi bekleniyor.

Avrupa piyasalari gecen hafta pozitif kapanis gosterdi. Bugin takip edilecek olan PMI rakamlari Merkez Bankalarinin faiz kararlari
oncesinde 6nemli glindem olusturuyor. Persembe guini Avrupa Merkez Bankasindan 25 baz puan faiz artisi bekleniyor. Avrupa
icin tarim koridoru sorununun hala ¢6zilememis olmasi dnimuizdeki donem tahil tarafinda fiyatlarin yikselebilecegini ve
enflasyona yukari yonlu etkisi s6z konusu olabilir. ECB’den faiz artiglarinin devami bekleniyor.

ABD tarafinda ise Carsamba ginu yapilacak 25 baz puan artis sonrasi bekle ve gor politikasi bekleniyor. Richmond Fed Bagkani
Thomas BARKIN ‘ FED’in Enflasyon muicadelesinden yakin zamana geri adim atmamasi gerek ‘ derken, ST. Lois FED Baskani
James Bullard * Enflasyonda anlamli dususler gorilmeli fakat FED hala yumusak inisi basarabilir.’” Dedi. Dolar Endeksi 101
seviyesi Uzerinde seyrediyor. Carsamba guni yapilmasi beklenen faiz artisina kadar Ons Altin tarafinda geri ¢ekilmeler alim
firsati olarak degerlendirilebilir. EURUSD hafif yatay hareket ediyor.

S&P gectigimiz hafta yatay kapanis yaparken Dow Jones yatay negatif kapanis gosterdi. ABD 10 Yillik tahvil faizi %0,29
yukselerek 3.85 seviyesine yulkseldi. ABD Hazine Bakani Yellen ekonomide yavaslama oldugunu ama isglcl piyasasindan
beklentilerin Gzerinde destek aldiklarini agiklamisti. EndUstriyel metallerde hala disuk seyreden fiyatlamalar resesyon riskinin
devam ettigini gosteriyor. Riskli varliklarda ise hala hizli bir geri ¢gekiime olmamasi resesyonla ihmli bir gegis olacagi ihtimalini
guglendiriyor.
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10:30  Avrupa Bol. ** Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 40,3 40,6 Temmuz
10:30  Avrupa Baol. - Almanya Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) 533 54 1 Temmuz
11:00 Avrupa Bél. ** Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 433 434 Temmuz
11:30  ingiltere o Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) 514 52,0 Temmuz
11:30  ingiltere ** Imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) 459 46,5 Temmuz
16:45 ABD - Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) - 46,3 Temmuz

16:45 ABD . Hizmet Satin Alma Miiddrleri Endeksi (PMI) - b4 4 Temmuz
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Gegtigimiz hafta ABD’de son olarak agiklanan igsizlik maagsi basvurular beklentilerin altinda kalinca Fed'in hala canliligi
devam eden istihdam piyasasini isaret eden veriler karsisinda yil igerisinde ikinci bir faiz artisina gidebilecegi beklentileri
yeniden guindeme geldi. Dolar endeksi yeniden 101 seviyesinin lzerine ¢ikti. Yurtiginde ise beklentinin altinda faiz kararina
piyasanin ¢ok gucli tepkisi gézlenmedi ve kur 27TL’nin hafif altinda hareket etmeye devam etti. Gin icinde 26,90TL
seviyesi Uzerinde 27,00TL ve 27,10TL direng bélgelerini izleyecegiz. Geri ¢ekilmelerde ise 26,80TL ilk destek bolgesi, bu
seviye altinda fiyatlama igin ise 26,70TL ve 26,60TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Bu hafta hem ECB hem de Fed tarafinda gerceklestirilecek faiz toplantilari 6ncesinde parite ABD’den gelen son veriler
sonrasinda 1,1125 seviyesinde tutunurken kur tarafinda 27TL’ye yaklasan fiyatlamalar ¢aprazda da 30TL (zerinde
fiyatlamayi beraberinde getirdi. Kur yatay pozitif seyrederken parite tizerinde etkili olmasi beklenen Merkez Bankalarinin
faiz artisina gidecegi beklentisi caprazda belirleyici olacak. Teknik olarak 29,90TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri
olarak 29,80TL ve 29,70TL seviyeleri takip edilecek. Yukselislerin devaminda ise 30,00TL ilk direng seviyesi olarak
izlenebilir. Bu seviye lzerinde ise 30,10TL ve 30,20TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Gegtigimiz hafta istihdam piyasasinin glglendigine dair gelen veriler Fed'in faiz artigsina devam edecegi beklentilerini
gugclendirince dolar endeksi ve ABD tahvillerinde yiikselis kaydedildi. Parite baski gérerek 1,1110 seviyelerine kadar geri
cekildi. Dolardaki toparlanma istegi paritede baski yaratmaya devam ederken parite yeni haftaya 1,1121 seviyesinde
basladi. Bugiin Euro Bélgesi'nde ve ABD’de imalat PMI verileri agiklanacak. Ilk direng 1,1120 seviyesi ve iistiinde 1,1140
ve 1,1160 seviyeleri direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise 1,1110 bolgesi takip edilirken asagi
yonli hareketlerin devaminda 1,1090 ile 1,1070 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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ABD’den gelen istihdam piyasasina dair veriler dolar endeksinde yeniden 101 seviyelerinin test edilmesini sadlarken ons
altin ise 1970 dolar seviyesinin altina ¢ekildi. Hafta kapanisinda 1965 dolar 6nemli destek seviyesinin altinda fiyatlanan
sari metal bu hafta Fed tarafinda gergeklestirilecek politika faizi kararina duyarli olacak. Fed'in 25 baz puanlik faiz artisina
gidecegine yonelik beklentiler gliclenirken ons altinda geri ¢cekilme devam edebilir. Destek seviyesi olarak 1960 dolar ve
altinda 1955 ile 1950 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak kargimiza cikiyor. Yikselislerde ise direng seviyeleri
olarak 1965 dolar ve yukari hareketlerin devaminda 1970 ile 1975 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Dolar endeksinde 101 seviyesinin Uzerine ylkselisler Sterlin tarafinda baski yaratsa da parite gigli gériinimiine devam
ediyor. Hafta kapanisinda 1,2800 seviyesinin Uzerinde yatay pozitif kapanis gergeklestiren parite yeni haftaya 1,2847
seviyesinde baslad. Ingiltere tarafinda yiiksek enflasyon sebebiyle BoE'nin faiz artislarina devam edecegi beklentisi
hakimden Fed'’in bu hafta son kez faiz artisina gitme ihtimali fiyatlanmaya devam ediyor. Ilk olarak 1,2870 ve iistiinde
fiyatlama icin 1,2890 ve 1,2910 direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 1,2860 seviyesi destek bolgesi olarak
takip edilecek. Altinda fiyatlama icin ise 1,2840 ve 1,2820 destek bdlgelerini takip edecegiz.
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Ons altinda Fed tarafindaki faiz artis beklentisi ve dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte baski devam ederken yurtiginde
gram altin fiyatlar kur tarafinda yasanan yukari yonlu hareketler ile birlikte 1700TL seviyesinde fiyatlanmaya devam ediyor.
Bu hafta Fed'in gergeklestirecedi politika faiz toplantisinda beklentilere paralel agiklanacak karar ons altinda dolayisiyla
gram altinda geri gekilmelere neden olabilir. ilk direng noktasi 1700TL takip edilirken bu seviye (izerinde ise 1705TL ve
1710TL seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ilk olarak 1695TL noktasi destek bolgesi ve
bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1690TL ve 1685TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




