\
ahlatc » SABAH BULTENI

WMJW

Guveniniz Gucumuzddur...

USD/TRY - EUR/TRY - EUR/USD - ONS ALTIN - GBP/USD - GRAM ALTIN m

PiYASALARDA FED TOPLANTISI ONCESINDE SAKIN BEKLEYiS DEVAM EDiYOR

Dun sabah agiklanan Almanya imalat satin alma mudurleri endeksi (PMI) 41,0 beklentinin gerisinde kalarak 38,8 (6nceki 40,6)
olarak agiklandi. Almanya’da hizmet satin alma endeksi (PMI) rakami da 53,1 beklentinin gerisinde kalarak 52,0 (6nceki 52,0)
olarak agiklandi. Her ikisinde de ge¢cmis déneme gore geri ¢ekilme oldugunu gortyoruz. Almanya da imalat ve hizmetlerin her
ikisinde de yavaglama yasaniyor. istihdam artisi zayifliyor ve enflasyon sektérler arasinda ayrisiyor. Aimanya Bilesik PMI Cikti
Endeksi art arda U¢lncl ayda gerileyerek Haziran'daki 50,6’dan 48,3’e distl. Bu, endeksin Ocak ayindan bu yana ilk kez 50'nin
altindaki daralma boélgesine girmesiydi. imalat Gretimi seviyeleri, mal talebinin hizla diigsmesi nedeniyle Mayis 2020'den bu yana
en hizli disusle keskin bir disus yasadi. Hem mal hem de hizmetlere olan talebin azalmasina katkida bulunan faktorler olarak
musteri kararsizligi, stok yoklugu, yiksek enflasyon ve artan faiz oranlar olarak tahmin ediliyor.

ingiltere’de de farkli bir tablo séz konusu degildi. Hem beklentilerin hem de énceki dénemin gerisinde kalan imalat satin alma
endeksi ve hizmet satin alma endeksi izlendi. ingiltere de 46,1 beklenen imalat satin alma endeksi 45,0 (6nceki 46,5) agiklanirken,
hizmet satin alma endeksi ise 53,0 beklentiye 51,5 (6nceki 53,7) olarak aciklandi. ingiltere’de bilesik PMI ise 52,4 beklentiye 50,7
(6nceki 52,8) olarak agiklandi.

Persembe glini agiklanacak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari 6ncesi Avrupa Boélgesinde agiklanmis olan énct verilerdeki
gerileme dikkat cekti. Avrupa Boélgesinde imalat satin alma muddarleri endeksi (PMI)43,5 beklentiye karsilik 42,7 (6nceki 43,4)
olarak agiklandi. Avrupa Bdlgesinde hizmet satin alma mudurleri endeksi (PMI) ise49,7 beklentiye karsiik 48,9 (6nceki
49,9)olarak aciklandi. Avrupa bdlgesi icin S&P global bilesik satin alma mudurleri endeksi (PMI) 49,7 beklentiye karsilik 48,9
(6nceki 49,9) olarak son 8 ayin en disuk seviyesine geriledi. Avrupa bdlgesinde resesyon endiseleri devam ederken blyime
verisi olan PMI rakamlarindaki genel goériinimun daralmayi destekledigini gortiyoruz. Bu hafta 25 baz puan artis sonrasi Avrupa
da da faiz artiglarinda bekleme asamasina gecilmesi s6z konusu olabilir.

ABD tarafinda da diin veri akisi yogundu. Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 46,4 beklentiye karsilik 49,0 (6nceki
46,3) olarak beklentinin tGzerinde agiklanirken, Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ise 54,0 beklenti rakaminin gerisinde
kalarak 52,4 (6nceki 54,4) olarak agiklandi.

Dolar endeksi 101 seviyesi Uzerinde seyrederken, Ons Altin ve Ons GUmus tarafinda ylkselis gorultuyor. Vadeli islemler tarafinda
da erken saatlerde izlenen yukselis hareketi beklenen bir faiz artisinin yani sira ABD Merkez Bankasi'nin énimuzdeki iki giin
boyunca para politikasi ipuclarini beklerken geri ¢cekilmelerin alim firsati olabilecegini gosteriyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VER BEKLENTI  ONCEKI  PERivOT
10:00 Tiirkiye i Kapasite Kullammi - 76.80%  Temmuz
10:00 Tiirkiye i Reel Kesim Giiven Endeksi - 108.2 Temmuz
11:00 Avrupa Bal. **  Almanya Ifo s Iklimi Endeksi 88,0 88,5 Temmuz

17:30 ABD b Conference Board (CB) Tiketici Glveni 11,5 1097 Temmuz
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Dolar endeksi haftanin ilk glininde 101,4 seviyesini test ederken kur 27,00TL seviyesini yeniden yukar yonlu test etti.
Kurda dolarin baskisi altinda yatay pozitif gériinimin devam ediyor. ABD’de Temmuz ayinda PMI verileri 49'a ¢ikarak
beklentileri asti ancak 50 esik degerinin altinda seyrediyor. Buglin yurticinde kapasite kullanimi ve reel kesim guiven
endeksi, ABD’de ise CB tuketici gliven endeksi ve Richmond Fed sanayi endeksi verileri agiklanacak. Gun iginde 26,95TL
seviyesi Uzerinde 27,05TL ve 27,15TL direng bolgelerini izleyecegiz. Geri ¢ekilmelerde ise 26,90TL ilk destek bolgesi, bu
seviye altinda fiyatlama igin ise 26,80TL ve 26,70TL diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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Yikselen dolar endeksi ve ABD’de Temmuz imalat PMI rakamlarinin beklentileri agsmasi ile birlikte dolarin baskisi altinda
kalan parite ve kur gaprazda etkili oldu. Haftanin ilk islem giiniine 29,99TL seviyesinde baslayan ¢apraz parite ve kur geri
cekilince %1’e yakin prim kaybederek 29,80TL seviyesinde kapanig gordi. Bugin Almanya’da IFO is ortami gliven
endeksi, yurticinde ise kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi agiklanacak. Teknik olarak 29,80TL alti
fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 29,70TL ve 29,60TL seviyeleri takip edilecek. YUkseliglerin devaminda ise 29,90TL
ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Uzerinde ise 30,00TL ve 30,10TL direng bolgeleri takip edilebilir.
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Parite haftaninilk islem gliniinde 1,1132 seviyesinde agilis gergeklestirdi. Enflasyonla miicadelesine hiz kesmeden devam
eden Euro bolgesi’nde birlesik PMI 48,9'a distli. Bu dususle birlikte gegtigimiz kasimdan bu yana en dip noktasini gérmus
oldu. Imalat PMI ise 42,7'ye geriledi. ABD'de ise (iretim PMI verileri 2,6 puan artarak 49,0 seviyesine revize edildi. Hafta
genelinde Merkez Bankalarinin kararlari takip edilireken bugiin ABD’de CB tiiketici giiveni agiklanacak. ilk direng 1,1080
seviyesi ve Ustinde 1,1100 ve 1,1120 seviyeleri diren¢ bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise 1,1070
bolgesi takip edilirken asagdi yonli hareketlerin devaminda 1,1060 ile 1,1050 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Ons altin dolar endeksinin yeniden 101,4 seviyelerini test etmesi ve ABD’den gelen imalat PMI rakamlarinin beklentileri
asmasi ile birlikte baski gérdii. Diin 1970 dolar direng noktasini gegemeyen sari metal satis gordii ve 1957 dolar seviyesine
kadar geri gekildi. Fed tarafinda bu hafta son kez faiz artisina gidilme ihtimali karar sonrasi ons altin Gizerindeki baskinin
azalmasina neden olursa 1970 direncinin Uzerinde fiyatlama gozlenebilir. Destek seviyesi olarak 1960 dolar ve altinda
1955 ile 1950 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yikselislerde ise direng seviyeleri olarak
1965 dolar ve yukari hareketlerin devaminda 1970 ile 1975 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Parite gline baslangicini yatay bir seyir izleyerek 1,2855 seviyesinde yapmis olsa da diin gelen ingiltere PMI verileririnin
beklentilerin altinda yayimlanmasiyla sterlin cephesinde anlik ani bir dalgalanma meydana geldi. Imalat PMI 45,0 ve bilesik
PMI 50,7 olarak revize edildi. Fed'in bu hafta kamuoyuna sunacag faiz verileri blyuk bir merakla kiresel ekonomiler
tarafindan takip ediliyor. Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif. ABD'de CB tiiketici giiveni ve Richmond Fed sanayi endeksi
aciklanacak. ik olarak 1,2850 ve istiinde fiyatiama igin 1,2860 ve 1,2870 direng bélgeleri izlenebilir. Geri cekimelerde
1,2840 seviyesi destek bolgesi olarak takip edilecek. Altinda ise 1,2830 ve 1,2820 destek bdlgelerini takip edecegiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlari haftanin ilk islem giiniinde nispeten geri ¢ekilerek 1700TL seviyesinin altinda 1698TL’den
islem gérmeye bagladi. Dolarin baski altinda geri ¢ekilen kur ve ons altin fiyatlari gram altinda 1696TL seviyesinin test
edilmesine neden oldu. Bu hafta gram altin fiyatlari Fed faiz karari ile birlikte dalgali seyretmesi beklenirken, ons altinda
yiikselis yeniden 1700TL seviyesinin Ustiine yiikselisi destekleyecektir. ilk direng noktasi 1700TL takip edilirken bu seviye
Uzerinde ise 1705TL ve 1710TL seviyeleri diger direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ilk olarak 1695TL
noktasi destek bolgesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1690TL ve 1685TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




