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BORSA iSTANBUL HAFIF KAR REALIZASYONLARI ETKiSINDE

Borsa Istanbul'da ikinci geyrek bilangolarindan kaynakli hisse ve sektér ayrismalarinin oldugu ayrica yarin agiklanacak olan Tiirkive Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) enflasyon raporunun fiyatlandidi bir islem giinii oldu. BIST 100 Endeksi 6.600 giiglii direng seviyesi iizerinde tutundu.
Yarin agiklanacak olan enflasyon raporunun bir énceki rapora gére daha iyi gériinimde olmasi bekleniyor. Kademeli faiz artisi ve daralmaya
yonelik politikalarin etkisiyle, tiketim egilimindeki azalma yil sonuna dek gerileyen enflasyon plani igerisinde hedeflenen %22 enflasyon oranina
erigilmesi icin dnemli olacaktir. Din ayrica Hazine ve Maliye Bakanlidi, 3.8 milyar USD tutarinda ABD dolari cinsi Devlet tahvili ve 132.7 milyon
USD tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihrag etti. Dolar kurunu baski altinda tutan adimlarla ilerleyen Hazine ve Maliye Bakanhdi hamleleri
ile serbest piyasada pozitif ylikselis hareketinin yerini yatay fiyatlamaya biraktigini gértiyoruz.

Dun piyasa agilig saatinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2023 yili Temmuz ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranini agikladi.
imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani bir &nceki aya gére 0,3 puan artarak ylizde 76,9 seviyesinde
gercgeklesti. Reel Kesim Glven Endeksi Temmuz da bir ayda 1,4 puan dugerek 106,8'e geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig Reel Kesim Guiven
Endeksi bir 6nceki aya gore 0,8 puan azalarak 104,9 seviyesinde gergeklesti. Reel sektér gelecek i¢ ayda maliyetlerin artacagini distintyor.

ABD'de tuketici gliveni Temmuz'da iki yilin zirvesine ulasti. Tuketici gliven endeksi Haziran'daki 110,1'den Temmuz'da 117'ye yukseldi ve
ekonomistlerin 111,8 olan beklentilerini asti. Bugiin gerceklesecek Federal Rezerv Bankasi (FED) toplantisinda piyasa 25 baz puan faiz artigi
bekliyor. Béylece FED’ nin bu hafta gdsterge borg verme oranini 22 yilin en yliiksek seviyesine ylkseltmesi s6z konusu. Faiz arttirim serisine
sadece 1 ay ara veren FED’ In bu artistan sonra verileri takip etmek tzere Eylil veya Kasim toplantisina dek tekrar ara vermesi bekleniyor.
Verilerin gésterecegi akista enflasyonun beklenenden daha direngli olmasi halinde faiz artisi gindeme gelecektir. Bugiin yapilacak agiklamalar
ve Fed Baskani Jerome Powell''ln dnimuzdeki ay merkez bankalari ve ekonomistler ile yapacagdi Wyoming toplantisindaki agiklamalari Eylil
ay! beklentilerini daha netlestirebilir. ABD tarafinda veri takvimi yogun goériniyor. Dolar Endeksi 101 seviyesi Uzerinde tutunuyor. Emtia
cephesinde yukari fiyat hareketi devam ediyor. Bugtin FED karari 6ncesi ve sonrasinda yapilacak aciklamalardaki tutum 6nemli olacaktir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), bu yil diinya ekonomisi igin gériniminu yukseltti. Kiresel gayri safi yurt ici hasilanin 2023'te yuzde 3
biyilyecegini sdyledi. IMF, " ABD bor¢ tavani agmazinin yakin zamanda c¢oziilmesi ve bu yilin baslarinda yetkililerin ABD ve isvicre
bankaciligindaki tirbilansi kontrol altina almak igin glcli adimlari, finans sektort kargasasinin acil risklerini azaltt" dedi.

EURUSD fiyatlamasinda yarin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ‘de 25 baz puan faiz artisi bekleniyor olmasiyla volatilitede agresif beklenti
olusmuyor. Merkez bankalari etkisiyle EURUSD’ de 1.09 seviyesi kisa sureli test edilebilir, grafikte teknik olarak geri cekilmeler alim firsati
olabilecegi yonunde goéruniyor. Avrupa Boélgesinde din tahvil getirileri de yukseldi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
15:00 ABD ***  |ngaat Izinleri 1.440M 1496M  Haziran
17:00 ABD ** Yeni Konut Satislan 127K 763K Haziran
17:30 ABD “ Ham Petrol Stoklan -2.400M -0,708M  Temmuz
21:00 ABD i Federal Fon Hedef Qrani f50% 5 25% Temmuz
21:30 ABD B FED Bagkani Powell'in basin toplantisi
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BIST100 Endeksi 6nceki islem giniini %1,35 dusus ile 6.605,04 seviyesi ile giini tamamladi. Gln igi en dusuk seviye
6.538.29 olur iken, en yuksek seviye 6.724,52 oldu. Toplam islem hacmi 141,9 Milyar TL olarak gerceklesti. Gline pozitif
acilis yapan BIST100 Endeksi hizli satis baskisi altina girerek giiniin ilk saatlerinde negatif gériinimdeydi. Giniin
devaminda ise dalgali seyirle zaman zaman pozitif fiyatlama izlendi. En ¢ok islem yapilan hisse senetleri THYAO, ASTOR
ve ASELS oldu. Bugiin takip edecegimiz ilk direng 6.700-6.710 seviyelerinde, ilk destek ise 6.520-6.510 seviyelerinde yer
aliyor.

Direngler: 6.706 / 6.808 / 6.893
Destekler: 6.520/ 6.436/ 6.334
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BIST30 Endeksi Agustos Vade kontrati son islem ginind %1,47 dusus ile 7.320,75 seviyesinde tamamladi. Gln ici en
distk gorilen seviye 7.242,75 olurken, en yiksek seviye ise 7.484,75 olarak gerceklesti. Gune hafif ylkseligle pozitif
baslayan Agustos Vade Kontrati giin icinde dalgali ama negatif egilimde devam etti diyebiliriz. Teknik olarak
inceledigimizde grafik Gzerindeki indikatorlerin satis tarafini desteklemeye devam ettigini goriiyoruz. Buglin teknik olarak
takip edecegimiz ilk direng araligi 7.450-7.460 olurken, destek araligi ise 7.210-7.220 seviyesinde yer aliyor.

Direncler: 7.456 / 7.591/ 7.698
Destekler: 7.214/7.107/ 6.972
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Temmuz vade USDTRY kontrati énceki islem guiniind %0,25 disus ile 26.9508 seviyesinde tamamladi. Gin igi en disik
seviye 26.9351 olurken, en yiksek seviye 27.0218 olarak gergeklesti. Haftanin ikinci glinune hafif dususle baglayan
USDTRY Temmuz Vade Kontrati glin icerisinde yatay negatif egilim hakimdi. Teknik olarak satis yonunl isaret eden
indikatorlerle desteklenen grafikte buguiin FED'in faiz kararinin etkisi olusabilir. Vade sonuna az kalmis olmasi nedeniyle
volatilitenin yiksek olacagi bir fiyatlama beklemiyoruz yalniz Fed karari sonrasi yapilacak aciklamalara dikkat edilmesi
gerekiyor. Temmuz vade kontratinda takip ettigimiz ilk diren¢g 27.00 seviyesinde, geri ¢ekilmelerde destek ise 26.91
seviyesinde yer aliyor.

Direngler: 27.00/27.05/27.09

Destekler: 26.91/ 26.88/ 26.82
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Ons Altin Agustos vade kontrati 6nceki islem giiniini % 0,46 yukselis ile 1.977,50 seviyesinde kapandi. Gin i¢i gordugu
en yuksek seviye 1.979,05 Dolar, en dislk seviye ise 1.966,30 Dolar oldu. Gune hafif yiikseligle baslayan Ons ALTIN
Vade Kontratinda yatay fiyatlama hakimdi. Teknik olarak alis tarafini destekledigini gérdigimuz grafikte bugin FED
tarafindan yapilmasi beklenen 25 baz puan artisin etkisi olussa da geri gekilmeler alim firsati olarak degerlendirilebilir.
Bugiin icin takip edecegimiz ilk direng seviyesi 1.980 Dolar, ilk destek seviyesi ise 1.970 Dolar olarak grafikte yer aliyor.

Direncler: 1.980/1.987/ 1.995
Destekler: 1.970/ 1.960/ 1.955
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HiSSE HABERLERI 26 Temmuz 2023 )

ASELS: ASELSAN ile ISBIR Elektrik, muharebe sahasindaki radar ve elektronik harp projelerinde kullanilacak jeneratorler
icin isbirligi yapti.
EURPWR: Europower Enerji bagh ortakligi Peak PV Solar Teknolojileri, Girisim Elektrik'in yapimini tstlendigi Sisecam

Oztiiketim Cati ve Arazi GES projeleri isinin giines paneli kisminin tretimini gerceklestirecek. Europower Enerji, Dicle
Elektrik tarafindan gergeklestirilen ihalede en avantajh fiyati vererek birinci oldu.

KCHOL- YKBNK: Kog Holding, portfdyliindeki Yapi ve Kredi Bankasi sermayesinin %6,81'ine tekabul eden payin borsa
digsindaki kurumsal yatirimcilara 6,76 milyar TL karsiliginda satisini gerceklestirdi.

KOZAL: Koza Altin'in Gukuralan Altin Madeni Isletmesi davasinda ilk derece mahkemesi karari sirket aleyhine bozuldu.
TTRAK: Turk Traktor, EBRD ile 70 milyon euroya kadar kredi kullanimi hususunda sézlesme imzaladi

AZTEK.E -TEKTU.E: Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda AZTEK.E ve TEKTU.E paylari 26/07/2023 tarihli
islemlerden (seans basindan) 25/08/2023 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecek.

GRNYO: GRNYO - Garanti Yatirim Ortakligi 2023 yili 6 aylik konsolide olmayan net dénem kari 11.175.193 TL (Onceki
7.094.268 TL )

KMPUR: Kimpur, Dizce Gimusova Organize Sanayi Bdlgesi'nde bulunan yeni uretim tesisinde ilk Uretimine basladi.
Toplam maliyeti yaklasik 400 milyon TL seviyesinde olan yatirimda; ilk faz olarak yaklasik 30 bin ton politiretan
sistemleri dretiminin yapiimasini mumkdin kilan alt yapi ¢alismalari tamamlanmis ve Uretim bu tesisten baslatiimistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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EyUpsultan/ISTANBUL

Burada yer alan yatirnm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanlgl kapsaminda degildir. Yatirimm danismanligl hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




