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FED’in ARDINDAN GOZLER ECB’de OLACAK

Yurticinde ekonomi koordinasyon kurulu toplandi. Cumhurbagkanhgi Kulliyesindeki toplantiya Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet
Yilmaz baskanlik ederken, toplantiya aralarinda Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Bagkani Hafize
Gaye Erkan da katildi. Kurulun toplantisi ardindan Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet yilmaz enflasyonla miicadele vurgusu
yapti Bugin TCMB tarafindan yilin 3. enflasyon raporu agiklanacak. TCMB 2. Enflasyon raporunda yilsonu enflasyon tahminini
%22,3 ‘te sabit tutmustu.

ABD Merkez Bankasi FED'in son toplantisindaki faiz artirrminin ardindan nihai olarak oran yizde 5,25 seviyesinde bulunuyordu.
FED'in diin 25 baz puan faiz artirmasi ile yeni oran yizde 5,50'ye ylUkselmis oldu. Faizler béylece 2022’den beri 11. kez artirildi
ve 22 yilin en ylksek seviyesine ¢iktl. Karar metninde daha fazla faiz artisina agik kapi birakildi, enflasyonu disirmek igin ilave
sikilastirmanin o6l¢clsinin degerlendirilecedi glindeme geldi. Faiz karari sonrasi konusan FED Bagskani Jerome Powell
onimuizdeki dénemde gerekirse daha fazla sikilagsmaya gidebilecekleri mesajini verdi. ABD’de son agiklanan Haziran ayi
enflasyonu yillik yizde 3 olarak 2 yilin en digslk seviyesine gerilemisti. Enflasyonun hala hedefin Uzerinde oldugunu belirten
Powell “enflasyon daha ilimli hale geldi ama yuzde 2’lik hedefe ulasmamiz igin 6niimizde uzun bir yol var” dedi. Powell enflasyonu
disurmekte kararli olduklarini, gelecekteki faiz artiglarinin veriye bagl olacagini belirtirken, enflasyon verisinin beklenenden daha
iyi geldigini fakat tim verileri beraber degderlendirdiklerini konugsmasina ekledi. Yilsonuna dek bir artis daha beklenirken Powell
“Eylul'de gelen verilere bagl olarak faiz artirabiliriz ya da pas gecebiliriz” dedi. Eger Eylul de pas gegilirse Kasim ayi toplantisi
icin faiz artisi konusulacaktir. Din yapilan 25 baz puan faiz artis karari ardindan Dolar Endeksi 101 seviyesi altina gerileyerek
yatay negatif hareket ediyor. Ons altin tarafinda geri ¢ekilmeler alim firsati verebilir.

Global ekonomilerde enflasyon yukselis egilimine devam ederken EURO Bdlgesi’nde resesif ortam hala devam ediyor. Avrupa’nin
en blyuk ekonomisi ve lokomotifi Alimanya’da imalat ve sanayi verileri ekonomide resesif ortami ifade ediyor. Avrupa Merkez
Bankasi Baskani (ECB) Christian Lagarde, orta vadede enflasyon %2 seviyesine dusurulene kadar enflasyonla miicadelenin hem
Avrupa Merkez Bankasinin finansal araglari ile hem de s6zli olarak devam edileceginin altini ¢izmisti. Buna mukabil buglin
yapilacak olan ECB para politikasi toplantisi sonrasi politika faizinin 25 baz puan arttirilarak %4,00 seviyesinden %4.25 seviyesine
yukseltiimesi bekleniyor. Faiz karari etkisinde olusabilecek dalgalanmalarda, EURUSD icin geri ¢ekilmelerde alim firsati verebilir.
Avrupa’da gecelik mevduat faizi %3,5 seviyesinde, refinansman faizi %4 ve marjinal fonlama faizi ise %4,25 seviyesinde
bulunuyor.
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10:30 Tiirkiye e TCMB Enflasyon raporu

14:00 Tiirkiye - TCMB PPK Toplanti Ozeti - - Temmuz
15:15  Avrupa Bol. - Mevduat Hesap Orani 3.75% 3.50% Temmuz
15:15 Avrupa Bol. i Faiz Orani Kararn 4,25% 4,00% Temmuz
15:30 ABD **  Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik) 0.1% 0.6% Haziran
15:30 ABD #*  Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) 1.7% 2,0% 2.Ceyrek
15:30 ABD e Issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 235K 226K

15:45 Avrupa Bol. - Awrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamas - - -
17:00 ABD =+ Askidaki Konut Satiglan (Aylik) -0.6% -2,1% Haziran
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Fed faiz karari 6éncesinde gline 26,92TL seviyesinde baglayan kur 26,88TL ile 27,07TL arasinda seyretti. Fed politika
faizini 25 baz puan artirarak %5,25-%5,50 araligina gikardi. Bagkan Powell'in yilin geri kalani igin para politikalarinda
verilere bakarak faiz artiglarina devam edilebilecegi yonundeki sdylemleri dikkat ¢ekti. Buglin de yurticinde enflasyon
raporu, ABD’de geyreklik GSYH, issizlik bagvurular ve cekirdek kigisel tiketim harcamalari acgiklanacak. Gun iginde
26,95TL seviyesi Uzerinde 27,05TL ve 27,15TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde ise 26,90TL ilk destek bolgesi,
bu seviye altinda fiyatlama igin ise 26,80TL ve 26,70TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Caprazda 30TL altinda fiyatlama dun giin igerisinde de devam ederken ABD’de faiz artinm kararinin ardindan bu sabah
caprazda 29.85’e dogru hareketler gézleniyor. Din gin icerisinde diin en yiiksek 30,03TL seviyesi test edilirken gin
sonunda yatay pozitif 29,83TL seviyesinde kapanis gerceklesti. Bugin Euro Bolgesi'nde faiz karari ve yurtiginde ise yilin
3.enflasyon raporu 6nemle takip edilecek. Teknik olarak 29,80TL alti fiyatlamalarda destek bdlgeleri olarak 29,70TL ve
29,60TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yikselislerin devam etmesi halinde 29,90TL ilk direng seviyesi olarak
izlenebilir. Bu seviye Ustiinde 30,00TL ve 30,10TL bdlgeleri takip edilebilir.
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Din 1,1056 seviyesinde gline baslayan parite dolar endeksinde yatay negatif goérinim ile birlikte hafif yukarda
seyrediyordu. Fed’in faiz artinm kararinin ardindan 1,1100 seviyesine yakin fiyatlama géren parite giin sonunda 1,1083
seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi’'nin politika faiz karari takip edilecek. Beklentiler 25 baz
puanlik faiz artisi yoniinde. Bagkan Lagarde’in agiklamalari da 6nemle takip edilecek. Ik direnc noktasi 1,1100 seviyesini
sirasiyla 1,1120 ve 1,1140 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,1080 bdlgesi takip edilirken asagi yonli
kirilmalarin yasanmasi durumunda 1,1060 ile 1,1040 seviyelerinin izlenmesi gerekehilir.
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Ons altin diin 1964 dolar seviyesinde fiyatlama ile basladigi gini Fed'in politika faizini 25 baz puan artirma kararinin
ardindan 1972 dolar seviyesinde tamamladi. Dolar endeksi giin sonunda gerilerken ons altinda verinin hemen ardindan
hafif yiikselis ile 1976 dolar seviyesi test edildi. Yilin geri kalani igin gerekirse son bir faiz artisina isaret eden Powell’in
aciklamalari ons altin tarafinda veriler ile birlikte bugiin oynakliga neden olabilir. ilk destek noktasi olarak 1975 dolar takip
edilirken, bu seviye altinda fiyatlamalar icin 1970 ile 1965 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor.
Yukselislerde ise 1980 dolar ve ustlinde 1985 ile 1990 dolar seviveleri direnc bolaeleri olarak takibimizde olacak.
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Din Fed karari 6ncesinde dolar endeksinde yatay hareketlilik sterlinin toparlamasina olanak tanimisti. Giine 1,2892
seviyesinde baslayan parite gun igerisinde 1,2961 seviyesi ile en yiksegini test ederken gliin sonunda prim kazanarak
1,2939 seviyesinde kapanis gordu. Fed'in 25 baz puanlik faiz artisi gerceklesirken BoE tarafinda ise faiz artislarinda bir
sure daha kalicilik bekleniyor. Bugiin ABD'de ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari énemle takip edilecek. Teknik acidan
ilk olarak 1,2950 ve usttnde fiyatlama icin 1,2970 ve 1,2990 direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2930 seviyesi
destek bdlgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2910 ve 1,2890 bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Gram altin tarafinda 1700TL seviyesine yakin tutunma hareketleri takip ediliyordu. Ozellikle son dénemde ons altinin
nispeten geri gekilmesi ile birlikte bu seviye altinda fiyatlama géren sar metal din Fed'in politika faizini 25 baz puan
artirmasi ile birlikte ons altin tarafinda 1976 dolar seviyelerine hafif yikselis hareketi sonrasi giin icerisinde 1707TL
seviyesini test etti. Yurticinde gram altin fiyatlarinda ana diren¢ noktasi 1715TL takip edilirken bu seviye lzerinde 1720TL
ve 1725TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise ilk olarak 1710TL noktasl, bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1705TL
ve 1700TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




