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LAGARDE’In AGIKLAMALARI ve ABD BUYUME VERIiSi DOLARI GUGLENDIRDI

Aciklanan enflasyon raporuna goére enflasyon kisa vadede gegici yikselis gosterecek, fakat 2024 ve 2025 yillari igerisinde gerileme
izlenecek. 3. Enflasyon raporunda daha énceki rapora da %22, 3 agiklanan yil sonu enflasyonu revize edilerek %58 ‘e ylkseltildi. 2024
sonu i¢in %33, 2025 yilsonu tahmini ise %15 olarak agiklandi. Konugmasinda yikselen enflasyonun hizmet enflasyonunda katiligin
belirginlesmesi, emlak piyasasindaki arz-talep dengesizligi ve gida enflasyonundaki ylkselis ile tetiklendigine deginen Erkan, "TUm
araclarimizi enflasyon tekrar tek haneye ve orta vadeli hedefimize gerileyene kadar kararlilikla kullanmaya devam edecegiz." Dedi. Dolar
kurundaki yukselis ile ilgili sorulari da yanitlayan Erkan, kur seviyesi hedeflemiyoruz, hazine protokolinu kullanmiyoruz, satiglari
dogrudan bankalara yapiyoruz agiklamasinda bulundu. Merkez Bankasinin diger burokratik birimlerle uyum icerisinde galismaya gayret
gosterdigini ve piyasanin gerektirdigi likidite teminini yaptigini, daha ylksek banknot Ustiinde calismadiklarini, Merkez Bankasi
rezervlerindeki artistan memnun olduklarini konugmasina ekledi.

Avrupa Merkez Bankas! Lagarde diin beklentileri karsilayarak 25 baz puan faiz artigi gergeklestirdi. Boylece ECB'nin parasal politika
karar metninde, refinansman faizi bu son artigla ylizde 4,25'e, mevduat faizinin ylizde 3,75'e ve marjinal fonlama faizinin de yizde
4,50'ye yukseltildigi kaydedildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, bankanin para politikasi kararinin ardindan
yaptigl aciklamada is gucu piyasasinin gugli seyrettiginin altini gizerken, imalat sektérine iliskin verilerin ileride bozulabilecegi
uyarisinda bulundu. Ekonomik gdstergelerin bozulmasiyla, konut ve is yatinmlari azaldigini, marjinal artis hizinda dusts gorulen
enflasyonun diisen enerji maliyetlerinin yansimasi oldugunu sdyledi. Oniimiizdeki ddnemde bankanin veriler dogrultusunda politika
faizini artirabilecegini ya da sabit tutabilecegini belirten Lagarde, “Gelecekteki kararlarimiz, temel ECB faiz oranlarinin, enflasyonun
ylzde 2'lik orta vadeli hedefimize zamaninda geri ddnmesini saglamak igin gerekli oldugu surece ayarlanmasini saglayacaktir. Uygun
sikilastirma diizeyini ve suresini belirlemek igin veriye dayal bir yaklasim izlemeye devam edecegiz.” Dedi. Avrupa faiz adimlarinda
verileri adim adim takip ederken bir sonraki toplanti tarihi 14 Eylul olarak takvimde goraliyor.

Diin ABD’de agiklanan gayri safi yurt ici hasila 1,8% beklentiye karsilik 2,4% olarak agiklandi. Cekirdek dayanikli mal siparislerinde de
artis gorinen ABD ‘de veri akisinin ardindan Dolar Endeksinde ylkselis hareketini gérdik. Beraberinde Ons Altin ve diger emtia
fiyatlarinda disus olustu ve EURUSD paritesinde de diists kaydedildi. Bir 6nceki giin 25 baz puana ragmen 101 seviyesi altinda gériinen
Dolar Endeksinin yeniden 101 seviyesi lizerine gikmasindan kaynakli olusan gerilemeler alim firsati olarak degerlendirilebilir.

ABD’de bugiin Merkez Bankasi Fed’in 5nemli enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi gekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) verisi
aciklanacak. Haziran ayinda %0,1 gerileyerek %4,6 olan verinin temmuz ayinda %4,2 agiklanmasi bekleniyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENTI  ONCEKI  PERivOT
09:00 JPY - Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Basin Konferansi - - -
10:00  Tiirkiye *  Ekonomik Given Endeksi - 101.1 Temmuz
10:00 Tiirkiye - Dig Ticaret Dengesi - -125Miry  Haziran
11:00 AvrupaBol.  **  Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) 0.1% 03% 2 Ceyrek
15:00 Avrupa Bél. = Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0.3% 0.3% Temmuz
15:30 ABD =+ (Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi(Yilk) ~ 4.2% 4.6% Haziran

15:30 ABD =+ Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Listesi (Aylk) ~ 0.2% 0.3% Haziran
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ABD ekonomisi yilin ikinci ¢ceyreginde %2,4 ile beklentilerin Gzerinde buyudu. Cekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat
endeksi ise ayni ddnemde %3,8 artis gbstererek bir dnceki ddneme gore daraldi. Verilerin ardindan dolar endeksi yeniden
101 seviyesinin Uzerine yukselirken kur 27,00TLnin hemen altinda yatay pozitif hareketine devam etti. Yurtiginde ise
enflasyon raporu agiklanirken, 2023 yil sonu enflasyon tahmini %58 oldu. Kur giine 26,92TL seviyesinde fiyatlama ile
basladi. Gun icinde 26,95TL seviyesi Uzerinde 27,05TL ve 27,15TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 26,90TL
ilk destek bdlgesi, bu seviye altinda fiyatlama igin ise 26,80TL ve 26,70TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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ECB’nin faiz artirrm kararinin ardindan Lagarde’in kisa vadede goriinimiin koétulestigini ve imalat sektériinin yavaslayip
dis talebin zayif seyrettigini belirtmesine karsin ABD’den gelen gugclu veriler dolar endeksinin yiikselmesine ve dolarin para
birimleri lzerinde baski yaratmasina neden oldu. Boylece parite geri ¢ekildi, caprazda da bu etki ile birlikte 29,74TL
seviyesi test edildi. Bugiin Almanya’da enflasyon rakamlari, yurtiginde dis ticaret dengesi takip edilecek. Giin igi 29,50TL
alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 29,40TL ve 29,30TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yiikseliglerin
olmasi halinde 29,60TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustlinde 29,70TL ve 29,80TL bolgeleri takip edilebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Parite ABD’de aciklanan veriler sonrasi 1,1100 seviyesinin altina ¢ekildi. ABD ekonomisi 2023 2.ceyreginde %1,8'lik
beklentinin de tzerinde yilhiklandiriimis olarak %2,4 blyiume kaydetti. Bir 6nceki dénem %4,9 artis kaydedilen ¢ekirdek
kisisel tiketim harcamalari ise beklentilerin de altinda %3,8 artti. Euro Bélgesi'nde ise politika faizi 25 baz puan artirilarak
4,25'e yiikseltilirken Bagkan Lagarde ekonomi ve enflasyon gériiniimiiiin yilkksek oranda belirsiz oldugunu belirtti. ilk direng
noktasi 1,0980 seviyesini sirasiyla 1,1000 ve 1,1020 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,0960 bdlgesi takip
edilirken asagi yonli kirilmalarin yasanmasi durumunda 1,0940 ile 1,0920 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Diin ABD’de gelen beklentinin Ustiindeki blyime verisi ve gekirdek kisisel tiketim harcamalarindaki artisin hiz kesmesi
faiz artirim kararinin ardindan dolar endeksinde yukselise neden olurken ons altin dolarin baski altinda kalarak 1952 dolar
seviyesine dogru geri ¢ekildi ve son 2 haftanin en disik seviyesini gérmis oldu. Satig baskisi altinda 1950 dolarinda
altina gekilen ons altin igin bu seviye énemli direng bdlgesi olarak izlenebilir. ik destek noktasi olarak 1950 dolar takip
edilirken, bu seviye altinda fiyatlamalar icin 1945 ile 1940 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor.
Yukselislerde ise 1955 dolar ve ustlinde 1960 ile 1965 dolar seviveleri direnc bolaeleri olarak takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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ABD’de yilin 2.¢ceyreginde buyime beklentilerin Gzerinde %2,4 olarak gerceklesirken, ¢cekirdek kisisel tiketim harcamalari
ise beklentilerin altinda daralma gésterdi ve %3,8’e geriledi. Issizlik maasi bagvurulari ise 5 ayin en diisiik seviyesine
gerileyerek 22 Temmuz ile biten haftada 221 bine dustu. Verilerin ardindan dolar endeksinde yukari yonli hareket devam
ederken parite ise dolarin baskisi altinda 1,2882 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Teknik agidan ilk olarak 1,2790 ve Ustinde
fiyatlama i¢in 1,2810 ve 1,2830 direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2770 seviyesi destek bolgesi olarak takip
edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2750 ve 1,2730 bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlari ABD verilerinin ons altini baskilamasi ile birlikte geri ¢ekildi. Kur tarafinda 27TL’nin altinda
hareket devam ederken ons altin tarafinda sert geri ¢ekilmeler belirleyici oldu denebilir. Gram altin fiyatlarn diin 1707TL
seviyesinde agcilis gordikten sonra geri gekilmeler sonrasi 1684 TL seviyesine kadar disti. Ons altin tarafinda 1950 dolar
seviyesinin Uzerine yeniden yikselis gram altinda toparlanmaya destek olacaktir. Yurticinde gram altin fiyatlarinda ana
direng noktasi 1690TL takip edilirken bu seviye lzerinde 1695TL ve 1700TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise ilk
olarak 1685TL noktasi, bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1680TL ve 1675TL destek bolgeleri takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




