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FITCH ABD’nin KREDi NOTUNU DUSURDU AMA PiYASALARA ETKISi SINIRLI KALDI

Sabah agilis saatinde Merkez Bankasi'nca agiklanan verilere goére bankalarin serbest depolari toplami 309310,6 milyon TL olurken, rezerv
verilerine gbre bugln piyasa 322546,8 milyon TL artida idi. Yurtici ekonomi verilerine gére Temmuz ayinda 20.90 Milyar Dolar ihracat, 26.36
Milyar Dolar ise ithalat gergeklesti. Dis ticaret dengesi 5.40 Milyar Dolar agik verirken, Mayis ayina ait finansal kesim disi firmalarin déviz
pozisyonu ise -85.56 Milyar Dolar olarak agiklandi.

Avrupa borsalari haftaya pozitif baglamasina ragmen diin gline karisik seyirle bagladi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gésterge endeksi
yiizde 0.2, Aimanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0.2, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0.1, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0.2 gerilerken,
italya'da FTSE MIB endeksi yiizde 0.3 ve Ispanya'da IBEX 35 endeksi yiizde 0.1 deger kazandi. Avrupa Merkez Bankasi'nin enflasyonu kontrol
altina almak icin uyguladigi agresif para politikasi sikilagtirmalari bélgedeki biyumeyi etkiledi.

Persembe giinii ingiltere Merkez Bankasi'ndan gelecek karar beklenirken ingiliz Perakende Konsorsiyumu diin magaza fiyatlarinin Temmuz
ayinda Haziran ayina gore %0,1 daha disik oldugunu séyledi. Yillik enflasyon Haziran'daki %8,4'ten Temmuz ayinda %7,6'ya geriledi. Fakat
bu oran hala Avrupa Bdlgesine gére ve ingiltere’de hedeflenen enflasyon hedefinin oldukga Ulizerinde gériiniiyor. Artan faiz oranlari birgok ev
sahibi igin ipotek maliyetlerini yiikseltmeye devam ediyor. Diin aciklanan konut fiyat endeksi ise ingiltere’de diisiis gdsterdi. Haziran’da %0,1
olan Nationwide Konut Fiyat Endeksi Temmuz ayinda -%0,2 olarak agiklandi. Persembe giini dnde gelen sanayilesmis Ulkeler arasindaki
ingiltere en yiiksek enflasyon oraniyla miicadele etmeye devam ederken, art arda 14. toplantisinda faiz oranlarini yiikseltmesi bekleniyor.

ABD tarafinda finansal piyasalar din karisik seyirle acildi. Agilisin ardindan, Dow Jones endeksi yuzde 0.1 yukselirken, S&P 500 endeksi ylzde
0.3 ve Nasdaq endeksi ylizde 0.5 geriledi. ABD Ticaret Bakanligi Gilkede ingaat harcamalari, mevsim etkilerinden arindiriimis olarak haziranda
bir 6nceki aya kiyasla yiizde 0,5 artarak 1 trilyon 938,4 milyar dolar oldugunu acikladi. insaat harcamalari, haziranda yillik bazda da yiizde
3,5'lik artis gosterdi. Cuma gunl agiklanacak isglicu rakamlari dncesinde acik is rakamlari ise dikkat ¢ekti. ABD Calisma Bakanligi, haziran
ayina ait JOLTS Acik Is Sayisinin haziranda 9 milyon 582 bin ile piyasa beklentilerinin altinda gerceklestigini agikladi. Ulkedeki acik is sayisi
haziranda bir dnceki aya kiyasla 34 bin diiserek 9 milyon 582 bin oldu. Ise alim sayisi ise haziranda 326 bin azaligla 5 milyon 905 milyona
geriledi.

Ayrica uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'nin uzun vadeli kredi notunu "AAA"dan "AA+"ya dusurirken gérinimu
negatif izlemeden duradana cevirdi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, S6z konusu kararin "keyfi ve gliincel olmayan verilere dayandigini" éne
surdu. Yellen, issizlik oraninin tarihi disik seviyelere yakin oldugunu, enflasyon gegen yazdan bu yana 6nemli élgliide dustuguni ve ABD
ekonomisinin biyimeye devam ettigini belirtti.

ABD tarafinda yapilan faiz artiglar enflasyonu yavaslatti fakat etkileri disuk gelirli Ulkeler izerinde mali krizi tetiklemeye devam ediyor. Buyuk
bor¢luluk oranlarina sahip Ulkelerdeki enflasyon 6zellikle ithal mallar Uzerindeki artigla fiyatlardaki dengeyi yakalamak, geri 6demeleri
karsilayabilmek ve uretim ekonomisine donmek zorlasiyor. ABD'de yuksek faiz oranlari donemi, gelismekte olan uluslarin ekonomik, politik ve
sosyal refahi Uzerinde negatif etki olustururken, bu zincirleme etki ile orta uzun vadede guvenli liman olan Altina fiziki talebi
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Kur hafta ortasinda 26,93TL seviyesinde fiyatlama ile bagladi. Yurticinde Persembe giini acgiklanacak enflasyon verisi,
ABD’de ise Cuma guni agiklanacak tarim disi istihdam verisi 6ncesinde dolarTL'de dengeli ve yatay pozitif fiyatlama
devam ediyor. Diin yurticinde ISO imalat PMI verisi temmuz ayinda gerileyerek 49,9 olarak aciklanirken ABD’de ISM imalat
sektéri PMI verileri beklentilerin altinda kalarak 46,4 olarak agiklandi. Gin iginde 27,00TL seviyesi Uzerinde 27,10TL ve
27,20TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 26,90TL ilk destek bdlgesi, bu seviye altinda fiyatlama icin ise
26,80TL ve 26,70TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Diin parite dolar karsisinda geri gekilirken caprazda 29,57 TL seviyesinde kapanis gérdii. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye
imalat PMI temmuz ayinda bir dnceki aya gére gerileyerek 50 esik degerinin altinda kaldi ve daralmay isaret etti. Euro
Bolgesi'nde issizlik orani %6,5'ten %6,4’e geriledi. Aimanya’da HCOB imalat sektéri PMI Haziran’da bir 6nceki ddneme
gore degisim gostermedi ve beklentilere paralel 38.8 olarak agiklandi. Guinici 29,60TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri
olarak 29,50TL ve 29,40TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yikselislerin olmasi halinde 29,70TL ilk direng
seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde 29,80TL ve 29,90TL bdlgeleri takip edilebilir.
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Parite diin dolarin baskisi kargisinda geri ¢ekildi. Euro Bélgesi’'nde HCOB imalat sektérii nihai PMI Haziran’da beklentileri
karsilayarak 42,7 olurken esik degerin de altinda seyretmeye devam ediyor. issizlik ise 0,1 gerileyerek %6,4 oldu. ABD’de
ise S&P Global Imalat PMI temmuzda sabit kalarak 49.0 olarak agiklanirken gin icerisinde ABD 10 yillik tahvil faizi %40
asti, dolar endeksi 102 seviyesinin lizerine yiikseldi. Parite 1,0955 seviyesine kadar geri gekildi. ilk direng noktasi 1,1000
seviyesini sirasiyla 1,1020 ve 1,1040 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,0990 bélgesi takip edilirken asagi
yonli kinlmalarin yasanmasi durumunda 1,0970 ile 1,0950 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Ons altin ABD’den gelecek tarim disi istihdam verisinin 6ncesinde yiikselen dolar endeksi karsisinda geri ¢ekildi. Bu hafta
sarl metal fiyatlarinda oynakhda neden olacak istihdam rakamlarinin éncesinde baski altinda kalarak din 1965 dolar
seviyesinde gline baslayan ve gun sonunda %1’e yakin deger kaybederek 1944 dolar seviyesinde kapanis gergeklestiren
ons altin icin bugiin bu seviyelerde daha temkinli fiyatiamalar takip edilebilir. ilk destek noktasi olarak 1945 dolar takip
edilirken, bu seviye altinda fiyatlamalar icin 1940 ile 1935 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor.
Yukselislerde ise 1950 dolar ve ustlinde 1955 ile 1960 dolar seviveleri direnc bolaeleri olarak takibimizde olacak.
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Parite diin 1,2838 seviyesinde agilig gergeklestirdikten sonra dolarin para birimleri karsisinda deger kazanmasi ile birlikte
geri cekildi ve 1,2800 destek seviyesini de asagi yonli kirarak 1,2777 seviyesinde kapanis gordi. Ingiltere’de S&P
Global/CIPS imaat PMI Haziran'da beklentilere paralel 45,3 olarak agiklandi. ABD’'de ise ISM imalat sektéri PMI
temmurz'da 46,4 ile beklentilerin altinda agiklanirken, insaat harcamalari Haziran'da %0,5 oldu. Teknik agidan ilk olarak
1,2780 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2800 ve 1,2820 direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2760 seviyesi destek
bdlgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2740 ve 1,2720 bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlar ons altinin ABD’de 10 yillik tahvil faizinin ve dolar endeksinin yikselmesine kargin tarim disi
istihdam verisinin 6ncesinde geri ¢cekilmesinin etkisiyle diin deger kaybetti. Giin igerisinde 1683TL ile 1726TL arasinda
fiyatlama goren gram altin giin sonunda 1685TL seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Geri gekilmelerin alim firsati olarak
degerlendirilebilecegi sari metalde 1680TL seviyesi 6nemli destek bdlgesi olarak izlenebilir. Ana direng noktasi 1690TL
takip edilirken bu seviye Gzerinde 1695TL ve 1700TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise ilk olarak 1685TL noktasi,
bu seviye altinda fiyatlama icin ise 1680TL ve 1675TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




