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KURESEL PiYASALARDA RiSK ALGISI BOZULURKEN DOLARA TALEP ARTTI

Merkez Bankasi, 2023 yili Mayis ayi "Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yukumlulukleri" verilerini yayinladi. Mayis
2023 doénemi varlik dagihmi incelendiginde 813 milyon ABD dolari azalmis oldugu agiklandi. Yurt disindan saglanan kredilerde ise kisa
vadeli olanlar 611 milyon ABD dolari artarken, uzun vadeli krediler 1.986 milyon ABD dolari azalmis oldu. Mayis 2023 déneminde kisa
vadeli varliklar 150.415 milyon ABD dolari iken, kisa vadeli yakimlulikler 83.942 milyon ABD dolari olarak gerceklestigi, Kisa Vadeli
Net Ddviz Pozisyonu Fazlasi ise 66.473 milyon ABD dolari olarak gergekleserek Nisan 2023 dénemine gére 1.854 milyon ABD dolari
azalmis oldugu acgiklanan veriler arasindaydi. Bir stiredir disus egiliminde olan Turkiye 5 yillik risk primi CDS yeniden 400 puan Uzerine
¢ikti. DolarTL yatay pozitif fiyatlamaya devam ediyor.

Otomotiv sektoriinde son aylarda yasanan asir artiglar sonrasi ikinci el araglarin birinci el arag fiyatinin Gizerinde olmamasi igin 300 bin
Lira idari para cezasi 6nlemi alinmigti. Din Ticaret Bakanligindan yapilan agiklamalarda iyi niyetli ve ticaret etigine uygun hareket
etmeyen oto saticilarinin piyasayl manipile etmesiyle ilgili olarak, yiiksek kar aliskanliklarini terk etmeye direnenlere ragmen fiyatlar 3
haftadir artis gostermemekte, slire¢ su anda planladigimiz sekilde ilerlemekte ve yer yer fiyatlarda dustsler de gézlemlenmektedir
denildi. Ticaret Bakanli§i ayni zamanda piyasada fiyatlarin disecegine dair beklentinin agirlik kazandigi ve bu asamada ikinci el ara¢
satiminda yavaslama oldugu agiklandi.

Turkiye istatistik Kurumu, temmuz ayina iligkin enflasyon rakamlarini agiklayacak. Ayrica Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, haftalik
para ve banka istatistiklerini duyuracak. Bugin yurtigi piyasa da Temmuz ayina ait dis ticaret rakamlarinin da agiklanmasi bekleniyor.

Dun sabah saatlerinde agiklanan verilere gore ispanya'da igsizlik Temmuz'da aylik %0.41 gerilemeyle 2.68 milyon kisi oldu. isvigre’de
ise Imalat sektorinde PMI Temmuz'da 38,5 olarak acgiklandi. Beklenti 44,0 puandi, beklentilerin altinda kalan PMI rakami énceki dénem
agliklanan 44,9 seviyesinin gerisinde kalmis oldu. Euro igin genel gériinim zayif olarak nitelendirilebilir.

Din sabah saatlerinde ABD tarafinda Fitch Rating’in kredi notunda yaptigi degisiklik piyasalari kiiresel anlamda negatif etkilese de
6gleden sonra acgiklanan ADP tarim disi istihdam degisikliginin beklentinin oldukga Uzerinde gelmesiyle hem Ons Altinda hem de
EURUSD paritesinde geri ¢ekilme izlendi. ABD ham petrol stoklari-1,367M beklenti olmasina karsilik -17,049M olarak agiklandi. Hem
Dolar Endeksindeki yikselis hareketi hem de petrol tarafindaki arz miktarindaki diists ile WTI fiyatinda yukar fiyat hareketi olusabilir.
ABD borsalarinda ise islem hacmi artti. ABD 10 yillik tahvil faizinin 4,10% seviyesine ytkseldi. 2 yillik ve 10 yilik TL gosterge tahviller
gunu sirasiyla yatay %15,64 ve 17 baz puan dustsle %18,59 ile giini tamamladi. Bugln Dolar Endeksi ABD tarafindan gelecek olan
isglcl rakamina dair beklentileri fiyatlayabilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
10:00  Tiirkiye " Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 4730%  3821%  Temmuz
10:00  Tiirkiye **  Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 9.10% 392%  Temmuz
10:00  Tiirkiye *  Uretici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) - 4042%  Temmuz
10:00  Tiirkiye = Uretici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) - 6.50%  Temmuz
14:00  ingiltere ***  Faiz Orani Karan 5,25% 500%  Agustos
15:30 ABD **  [gsizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 227K 221K -

16:45 ABD ™ Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) 524 224 Temmuz

17:00 ABD ** |SM imalat Digi Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) 53,0 539 Temmuz
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Kur yatay pozitif hareketlerine enflasyon ve ABD tarim disi istihdam verisi dncesinde devam ediyor. ABD’de 6zel sektér
istihdami temmuzda 189 bin kisi beklentisinin Ustiinde gelerek 324 bin kisi oldu. Bugilin her iki bélgede yogun veri akisi
takip edilecek. Yurticinde enflasyon rakamlari ABD’de ise S&P Global imalat disi PMI ve ISM imalat digi PMI rakamlari,
haftalik igsizlik maasi bagvurulan ve dayanikli mal siparigleri izlenecek. Giun iginde 27,00TL seviyesi lizerinde 27,10TL
ve 27,20TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 26,90TL ilk destek bdlgesi, bu seviye altinda fiyatlama igin ise
26,80TL ve 26,70TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Parite gliniin erken saatlerinde dolar tarafinda gevseme ile tekrar 1,1000 seviyesinin izerine ¢ikarken ¢aprazda 30TL'yi
asan fiyatlamalar kaydedilmisti. Ancak ABD’den gelen veriler ile paritenin baskilanmasi Euro’da geri ¢ekilmelere neden
oldu. Gun igerisinde 29,44TL ile 30,19TL arasinda fiyatlama kaydedildi. Bugiin Almanya’da ve Euro Bdlgesi'nde imalat
disi PMI rakamlari yurtiginde ise enflasyon rakamlari énemle takip edilecek. Gun igi 29,80TL alti fiyatlamalarda destek
bolgeleri olarak 29,70TL ve 29,60TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yukselislerin olmasi halinde 29,90TL ilk
direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye ustiinde 30,00TL ve 30,10TL bdlgeleri takip edilebilir.
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Fitch’in ABD’nin kredi notunu diigtirmesi ile birlikte parite erken saatlerde yikselmisti ancak bunun piyasada etkisi yeterince
glclu olmazken ardindan ABD’de ADP tarim disi verisinin beklentileri agsmasi ile birlikte dolar endeksi toparlarken parite
geri ¢ekildi. ABD’de 6zel sektor istihdami temmuzda 189 bin kisi beklentisinin lizerinde 324 bin kisi artti. Bugiin her iki
bélgeden imalat disi PMI rakamlari ve ABD’de haftalik issizlik maasi basvurular takip edilecek. ilk direng noktasi 1,0950
seviyesini sirasiyla 1,0970 ve 1,0990 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,0940 bélgesi takip edilirken asagi
yonli kinlmalarin yasanmasi durumunda 1,0920 ile 1,0900 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Dolar endeksi din giiniin erken saatlerinde Fitch’in ABD’nin kredi notunu diisiirmesi ile bir miktar gevsese de ¢ok fazla
baski yaratmadi. Ardindan ABD’de beklentileri asan ve Cuma giini agiklanacak tarim digi istihdam verisi 6ncesinde
saglikli is glicl piyasasini isaret eden ADP tanim disi istihdam degisimi rakamlari ons altinda baskiya neden oldu ve
Temmuz ortasindan sonraki en diisiik seviye kaydedildi. ilk destek noktasi olarak 1930 dolar takip edilirken, bu seviye
altinda fiyatlamalar icin 1925 ile 1920 dolar diger destek bolgeleri olarak kargimiza gikiyor. Yukselislerde ise 1935 dolar
ve Ustiinde 1940 ile 1945 dolar seviveleri direnc bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Din ADP tarim disgi istihdam verisi sonrasi dolar endeksinde ylkselis desteklenirken parite 1,2687 seviyesine kadar
cekilmeler yasadi. Yilik Ucret artislarinda ise yavaslama saglkli is glicl piyasasinin hane halki harcamalarini
desteklemeye devam ediyor. Bugiin Ingiltere’de Merkez Bankasi BoE’nin politika faizi karari ABD’de ise tarim disi istihdam
verisi Oncesi haftalik issizlik maasi basvurulari, dayanikli mal siparisleri ile imalat disi PMI rakamlari izlenecek. Teknik
acidan ilk olarak 1,2720 ve Ustlinde fiyatlama i¢in 1,2740 ve 1,2760 direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde 1,2700
seviyesi destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2680 ve 1,2660 bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Gram altin fiyatlarinda sert geri gekilmeler diin de devam etti. Ons altinin 1935 dolar seviyesinin altina geri ¢ekilmesiyle
yurticinde gram altin fiyatlarinda da son 15 guniin en dusuk seviyeleri test edildi. Gln igerisinde 1677TL ile 1711TL
arasinda seyreden gram altin giin sonunda 1676TL seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Orta bollinger bandi 1662TL destek
seviyesi olarak izlenirken Cuma giini ABD’den gelecek tarim digi istihdam verisi 6nemli olacak. Ana direng noktasi 1680TL
takip edilirken bu seviye Gzerinde 1685TL ve 1690TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise ilk olarak 1675TL noktasi,
bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1670TL ve 1665TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




