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PiYASALAR ABD ENFLASYON VERIiSi ONCESINDE SAKIN SEYREDIYOR

Dun yapilan degisikliklerle beraber Altin ithalatina kota uygulamasi s6z konusu. Hazine ve Maliye Bakanliginca devreye alinacak
uygulamayla, islenmemis altin ithalatinin cari agik tUzerindeki olumsuz etkilerinin azaltiimasi ve Turkiye'nin déviz rezervlerinin
desteklenmesi hedefleniyor. Ayrica getirilen dizenleme ile rafineriler basili altini en az 0,5 gram yerine en az 1 gram olarak
uretilebilecek. Azami 100 gram agirliginda uretilebilecek. Dizenleme, Hazine ve Maliye Bakanligi'nin internet sitesinde yer alan
"Rafineriler Tarafindan Uretilecek Basili Kiymetli Madenlere iligkin Genelge‘sinde agikland.

Avrupa borsalari haftaya saticili basgladi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gosterge endeksi ylizde 0.2, Almanya'da DAX 30
endeksi yiizde 0.5, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0.3, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0.3, italya'da FTSE MIB endeksi
yiizde 0.4 ve ispanya'da IBEX 35 endeksi yiizde 0.3 deger kaybetti. Diin Almanya sanayi Uretimi beklentilerin gerisinde kaldi.
Buglin ise Almanya Enflasyon verisi olarak Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) takibimizde olacak. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB)
faiz indirimlerine 2024'lUn 3.¢eyredinde baslamasini bekliyor. Bu stiregte Euro Dolar kargisinda deger kazanmaya devam edebilir.

ABD tarafinda gugcli isglcl piyasasindan destek alarak gevseyen enflasyon bu yilsonuna dek tek faiz artisi ve 2024 yilinda ise
faiz indirim olasiliklarini tagiyordu. ABD cephesinde enflasyon beklendigi gibi diserken, issizlik oraninin gelecek yil %4'in Gzerine
ctkacagr 6ngoraliyor. Ekonomi sogudukga issizligin biraz artmasini degerlendiren New York Fed Bagkani John Williams faiz
indirimlerinin 2024 yilinin ilk yarisinda baslayabilecegini sdyledi. Diger yandan FED igerisindeki guglu isimlerden Micheller
Bowman ise ‘Veriler enflasyondaki ilerlemenin durdugunu gdsteriyorsa, gelecekteki bir toplantida oranlari artirmaya istekli
kalmaliyiz.” Dedi. Yavaslayan tlketici harcamalari ve isglcu piyasasi kosullarindaki gevsemeyi takip edeceklerini sdyleyen
Bowman cekirdek enflasyondaki son diststn olumlu bir isaret oldugunu, ancak enflasyon hedefin oldukga izerinde oldugunu
konusmasina ekledi. ABD’de isci talebi arzi asarak fiyatlar Gzerinde yukari yénli baski olusturuyor. Faiz artinminin ardindan Fed
Bagskani Jerome Powell, Eylll ayinda baska bir artis olasiligini agik birakti, ancak daha soduk verilerin bir duraklamayi hakl
cikarabilecegini de belirtmisti.

Bu durumda piyasalar 2023 yilsonuna kadar sikilagsmayi desteklen ABD politikalarini hatta ek artis ihtimallerini ve 2024 de ise bu
disiplinli tavrin gevsemesini fiyatlamak (izere kurgulanacaktir. Bu hafta, ABD TUFE Persembe giinii, manset ve cekirdek icin
%0,2'lik beklentilerle aciklanacak. Yilhk bazda ise gecen ayki %3,0'dan %3,3'e yukselmesi bekleniyor. Haftanin ilk glinide New
York borsasi alicili basladi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
09:00 AvrupaBol. ™ Almanya Tikstici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) 03%  03%  Temmuz
09:00 AvrupaBol. ™ Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 6.2% 6.2%  Temmuz
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Haftanin ilk giininde alicili seyreden dolar karsisinda kur diin sabah saatlerinde 27TL’nin uzerine ¢ikti. Gun igerisinde
26,96TL ile 27,02TL arasinda fiyatlanan dolarTL giin sonunda 26,95TL seviyesinde kapanis gercgeklestirdi. Yurticinde din
nakit dengesi temmuz ayinda 19,3 milyar TL fazla verdi. Bugiin ABD’de dis ticaret dengesi ve toptan stoklar agiklanacak.
Hafta genelinde ise ABD’de agiklanacak enflasyon rakamlari kiresel piyasalarin takibinde olacak. Gun iginde 27,00TL
seviyesi Uzerinde 27,10TL ve 27,20TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 26,90TL ilk destek bdlgesi, bu seviye
altinda fiyatlama icin ise 26,80TL ve 26,70TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

=5 & ki
l“_“ooh
R
fa
o
T
Mt
i
ICL
it
‘
l\‘
-
I
PR
. M ey
"n-m.l_-ﬂ“‘-‘v' LY s
.
"
R
T TN e e
“.',.lygllnnnn* b
"
.
o
"
COICA b6
A A AN AN A A N L | A Aan AN M AN
AN ASWASCAVARS Bt BVin | AN
S
v V (VAW Y o
e
T T T T e T T T o T L T P R L Y ey e e

Caprazda hafta basinda 29,65TL seviyesinde kapanis gergeklesti. Gegctigimiz hafta istihdam verisinin beklentilerin altinda
seyretmesi ile birlikte ortalama saatlik kazanclarin artis géstermesi Fed'in faiz artisina devam edebilecedi beklentilerini
yeniden giindeme getirince parite ilk tepki sonrasi yikselislerini sinirlandirarak nispeten geri gekildi. Kurise 27TL sinirinda
fiyatlama devam ediyor. Diin Almanya’da sanayi uretimi haziranda yillik %1,7 ve aylik %1,5 dustid. Gun ici 29,60TL alti
fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 29,50TL ve 29,40TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yiikselislerin olmasi
halinde 29,70TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde 29,80TL ve 29,90TL bdlgeleri takip edilebilir.
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Dolar endeksinde tekrar yukari yonli hareketle birlikte parite 1,1000 direncinin altina geri g¢ekilmeler yasadi. Fed
yetkililerinin %2’lik enflasyon hedefi fogrultusunda fiyat istikrarinin tam olarak saglanmasi igin faiz artiglarina devam
edilebilecegine yonelik séylemler de baski olustururken parite giinii prim kaybederek sonlandirdi. Bugiin ABD’de dis ticaret
dengesi ve toptan stoklar Euro Bélgesi'nden ise Almanya’da enflasyon rakamlari aciklanacak. ilk direng 1,1000 seviyesini
sirasiyla 1,1020 ve 1,1040 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,0980 bdlgesi takip edilirken asagi yonli
kirlmalarda 1,0960 ile 1,0940 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Cuma guni tanm digi istihdam verisinin ardindan dolar geri cekilirken ons altinda yiikselis gézlenmisti. Son olarak
Ukrayna-Rusya arasindaki gerilim gida ve petrol fiyatlarinda yukari yonli riskleri isaret edince enflasyon endiselerinin
devam edebilecedi beklentisi Fed’in sahin goriinimiine devam edebilecegini distindurdi. Nitekim Fed yetkililerinden de
bu yénde agiklamalar gelince ons altin 1940 dolar seviyelerine geri gekildi. ik destek noktasi olarak 1930 dolar takip
edilirken, bu seviye altinda fiyatlamalar icin 1925 ile 1920 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor.
Yukselislerde ise 1935 dolar ve ustlinde 1940 ile 1945 dolar seviveleri direnc bolaeleri olarak takibimizde olacak.
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ingiltere’de bilylime rakamlar ABD’de ise enflasyon verisinin takip edilecegi haftanin ilk giiniinde 1,2758 seviyesinde acilis
go6rdigumuz parite glin igerisinde 1,2713 ile 1,2787 seviyesi arasinda seyretti ve giin sonunda 1,2800 direncinin altinda
1,2783 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Dolar endeksinin gectigimiz hafta Cuma guin nispeten gevsemesi ile yikselen
parite diin dolarin alicil seyretmesi ile birlikte ylkselislerini sinirladi ve yataya yakin seyretti. Teknik agidan ilk olarak
1,2760 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2780 ve 1,2800 direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2750 seviyesi destek
bdlgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2730 ve 1,2710 bdlgelerini takip ediyor olacagiz.

Y2 GRAM ALTIN

[EE] GAUTRY v, Dailys 24 Carat Gram Gold vs TRY 1843245
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Din ABD tarafinda veri akisi zayifti. Hafta genelinde ise enflasyon rakamlari sari metal Uzerinde etkili olmasini
bekledigimiz kuresel veri olarak 6n plana c¢ikiyor. Gegtigimiz hafta aciklanan tarim digi istihdam verisi sonrasi Fed
yetkililerinin faiz artisini isaret eden sOylemleri ve global anlamda yasanan siyasi gelismeler sonrasi dolar endeksi nispeten
toparlarken ons altin tarafinda geri ¢ekilmeler yurticinde gram altin fiyatlarinda da 1678TL’ye dogru cekilmelere neden
oldu. Direng noktasi 1680TL takip edilirken bu seviye tzerinde 1685TL ve 1690TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde
ise 1675TL noktasi, bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1670TL ve 1665TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




