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SABAH BULTENI

ABD ENFLASYON RAKAMLARI SONRASI DOLARDA GEVSEME SINIRLI KALDI

Dun, yurticinde acgiklanan sanayi Uretimi verilerine gére Haziran ayinda sanayi Uretimi, %1,6 oraninda artis gosterdi. Yillik bazda
ise %0,6 artis gosterdi. Sektdr bazli dederlendirmelerde en yiksek artis gosteren sektor %15,7 ile yiksek teknoloji olurken, en
yiiksek daralma gosteren sektor ise %-4,2 ile madencilik ve tas ocakgih@l oldu. imalat sanayi sektdrii endeksi %2,1 artti.
Oranlarda ise 12 alt sektérden 6 tanesi daralma gdsterdi. Din agiklanan bir baska veri ise igsizlik oldu.

Avrupa borsalari da haftanin son islem ginine yaklasirken din alicili basladi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gdsterge
endeksi yiizde 0,2, Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0,5, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,1, Fransa'da CAC 40 endeksi
yiizde 0,7, italya'da FTSE MIB endeksi yiizde 0,8 ve ispanya'da IBEX 35 endeksi ylizde 0,5 deger kazand..

Avrupa’da 6nemli baglik olarak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekonomi Bilteni yayinlandi. Avrupa’da enflasyon diismeye devam
ederken yine de hedeflenen %2’lik orta vade hedefine dénmesine kararli olduguna biltende yer verildi. Finansal veriler,
enflasyonun altinda yatan dinamikler ve ekonomideki gelismeler 1siginda parasal politikalara devam edeceginin sinyali verildi.
EBC, enflasyonun hedefe geri dénmesinde dnemli bir faktor olan talebin azaltiimasinin énemine deginirken, ylksek enflasyon ve
daha siki finansman kosullarinin harcamalari azaltmasi ile imalat sanayi Uzerinde baski olugstuguna dikkat ¢ekti. Konut ve is
yatirimlari zayiflik isaretleri gosterirken, hizmet sektoéri daha direngli olmaya devam ediyor. Ekonomi Blltenine goére isgucl
piyasasi saglamhigini koruyor. Ozellikle hizmet sektériinde ¢ok sayida yeni is yaratiimasi ile igsizlik orani Mayis ayinda %6,5 ile
en dusuk seviyede idi.

Avrupa ekonomisinde blylumeye yonelik riskler arasinda Rusya'nin Ukrayna'ya karsl haksiz savasl ve daha genis jeopolitik
gerginliklerin artmasina da yer verilirken, olumsuz hava kosullari ile gida fiyatlarinda éngorilenden daha fazla artis olabilecegi de
distnaltyor.

ABD tiiketici enflasyon (TUFE) verisinin yillik %3,3, aylik ise %0,2 olarak gelmesi bekleniyordu. ABD'de enflasyon haziran ayinda
yillik yiizde 3'e gerilemisti. Temmuz ayinda ise TUFE aylik bazda paralel gelirken, gekirdek veride beklentiye yakin agiklandi.
Gida fiyatlarn ayda %0,2 artarken, ikinci el arag fiyatlan %1,3, tibbi bakim hizmetleri ise %0,4 dustu.

ABD tarafinda issizlik haklarindan yararlanma ise 230K beklentiye karsilik 248K gerceklesti. issizlik haklarindan yararlanma
basvurulari 6nceki dénem 227K olmustu. Boylece ABD issizlik basvurulari bir ayin en ylksek seviyesine ylkseldi. ABD verilerinin
ardindan Ons Altinda yatay negatif fiyatlama etkisi gériildi ve ABD Bagkani Biden konuya iligkin olarak ABD ekonomisinin glicl
kaldigini soyledi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
09:45 AvrupaBol. ™ Fransa Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0.0% 02%  Temmuz
09:45 AvrupaBol.  **  Ispanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) 2.3% 19%  Temmuz
10:00 Tiirkiye = Tirkiye Perakende Satiglan (Yillik) - 28.4% Temmuz
10:00 Tiirkiye =*  Tirkiye Perakende Satiglan (Aylik) - 2.1% Temmuz
15.30 ABD =+ (Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0.2% 01%  Temmuz

15:30 ABD =*  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0.2% 01%  Temmuz
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Kur diin 27TL seviyesinde gline baglarken ABD’den gelen enflasyon rakamlarinin etkisi sinirli oldu. Yurtiginde ise sanayi
tretimi haziranda yillik %0,6 aylik ise %1,6 artis gosterdi. Issizlik orani ise issiz sayisindaki artisa karsin istihdamin
gerilemesi sonucu Mayis’taki %9,5 seviyesinden Haziran’da %9,6’'ya yukseldi. Buglin ise yurticinde haziran ayi cari
dengesi aciklanirken, ABD’de ise temmuz ayi Uretici fiyat endeksi aciklanacak. Gun iginde 27,10TL seviyesi Uzerinde
27,20TL ve 27,30TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 27,00TL ilk destek bdlgesi, bu seviye altinda fiyatlama
icin ise 26,90TL ve 26,80TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

||44....nm..“vm i

1l
Lt
s

"
BT
TR

L

o
oy
[P

w,...w«u,l"-uh i

sssss

n A Ao A [\’\/\m

7\ A N A AN AN AN
‘“’W"\\/W\/ \’VW“’\J““\’W/\/V VA T

23§ Fob 2023  E1Feb 2023 11 Mar203 5 Apr3023 U5 Apr023 U7 May 2023 B Jun 2033 50 Jun 2023 4 2033

Caprazda paritenin 1,1060 seviyesinin lzerine yikselmesi ve dolarTL'de pozitif fiyatlamanin etkisiyle 29,94 TL seviyesi
test edildi. Yurticinde agiklanan sanayi Uretimi verisine gére haziranda sanayi uretimi %1,6 oraninda artis gosterdi. Yillik
bazda ise %0,6’lik artis kaydedildi. En ylksek artis gosteren sektor %15,7 ile yiksek teknoloji olurken, en ylksek daralma
gosteren sektor ise %4,2 azalis ile madencilik ve tag ocakgiligi oldu. Gun i¢i 29,70TL alti fiyatlamalarda destek bdlgeleri
olarak 29,60TL ve 29,50TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yikselislerin olmasi halinde 29,80TL ilk direng
seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde 29,90TL ve 30,00TL bdlgeleri takip edilebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Din ABD’de tuketici fiyatlarinda degisim temmuz ayinda aylik %0,2, yillik bazda ise %3,2 olurken igsizlik maasi bagvurulan
ise 248 bin kisi oldu. Ozellikle gekirdek enflasyonda gerileme kaydedilirken issizlik bagvurularindaki sene igerisinde
gevseme Fed’in faiz artinminda bekle gor politikasina gegebilecegdi beklentilerini guclendirdi. Parite 1,1065 direng bdlgesini
test etti. Euro Bélgesi'nde haftanin son islem giiniinde veri akisi zayif, ABD’de ise UFE agiklanacak. ilk direng 1,0990
seviyesini sirasiyla 1,1010 ve 1,1030 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,0960 bélgesi takip edilirken asagi
yonli kinlmalarda 1,0940 ile 1,0920 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Hafta genelinde ons altin fiyatlamasinda yon belirleyici olmasini bekledigimiz ABD enflasyon rakamlari temmuzda aylik
bazda %0,2 ile beklentilere paralel, yillik bazda ise %3,2 ile piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Cekirdek enflasyonda
benzer sekilde yillik bazda beklentilerin altinda %0,2'lik artis gosterdi. Fed'in daha fazla siki para politikasindan
kaginabilecegine dair giiclenen beklentiler sonrasi altinin onsu prim kazandi. ilk destek noktasi olarak 1915 dolar takip
edilirken, bu seviye altinda fiyatlamalar icin 1910 ile 1905 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor.
Yukselislerde ise 1920 dolar ve ustiinde 1925 ile 1930 dolar seviveleri direnc bolaeleri olarak takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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[EE] SBPUSD+, Daily: Grest British Pound vs LS Dollar
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Paritede 1,2700 seviyesinin de altina sarkan geri gekilmeler sonrasi toparlanma ¢abasi devam ederken diin ABD’den
gelen ve iyimserligi isaret eden enflasyon rakamlar sonrasi Fed'in faiz artirmada frene basacagina yonelik beklentiler
paritenin 1,2818 seviyesini test etmesine olanak sagladi. BoE tarafinda faiz artirmlarinin devam edecegi beklenirken
bugiin ingiltere’de agiklanacak 2. geyrek biiyiime rakamlari dnemle takip edilecek. Teknik agidan ilk olarak 1,2690 ve
Ustiinde fiyatlama igin 1,2710 ve 1,2730 direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 1,2680 seviyesi destek bdlgesi olarak
takip edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2660 ve 1,2640 bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlari 1650TL seviyelerine kadar geri ¢ekilmisti. ABD’den gelen beklentilere paralel ve yavaslama
egilimi gosteren enflasyon rakamlarinin ardindan igsizlik bagvurularinin da gevsedigini gosteren veriler Fed'in faiz
artiracagina yonelik beklentilerde zayiflamaya neden olunca ons altin ylkseldi. Bununla birlikte dolarTL 27TL seviyesine
fiyatlama goérmeye basladi. Gram altin fiyatlari da bu gelismelerin ardindan diin prim kaydetti. Diren¢ noktasi 1670TL takip
edilirken bu seviye Ulzerinde 1675TL ve 1680TL seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1665TL noktasi, bu seviye
altinda fiyatlama igin ise 1660TL ve 1655TL destek bolgeleri takibimizde olacak.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




