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KURESEL PiYASALARDA PMI RAKAMLARI BEKLENiIYOR

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan son Kabine Toplantisi’nda degindigi iklim degisikligiyle micadeleye iliskin hususlari “Tek
Dunya, Tek Aile, Tek Gelecek” temasiyla 9-10 Eylll'de Hindistan’in baskenti Yeni Delhi’de dizenlenecek G20 liderler Zirvesi ve
ardindan ABD’nin New York kentinde gercgeklestirilecek Birlesmis Milletler Genel kurul toplantisina tasiyacak.

Turkiye istatistik Kurumu tarafindan yilin 2.ceyrek isgiicti girdi endeksleri agiklandi. istihdam endeksi sanayi sektériinde %0,9,
insaat sektérinde %10,2 ve ticaret-hizmet sektérlerinde %3,5 olmak Uzere bu alt sektdrler toplaminda ise 2023 yili 2.¢eyreginde
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %3,3 artti. Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda istihdam endeksi bir énceki
ceyrege goére ise %0,1 azaldi. Alt sektdrlere baktigimizda geyreklik dustste 6zellikle sanayi sektoriindeki %0,9’luk azalis etkili
oldu. Calisilan saat endeksi yillik %1,3 artarken, 2023 1.¢eyrede goére ise %0,1 azaldi. Brit Ucret-maas endeksi bir énceki yilin
ayni geyreginde %111,1 artarken, bir dnceki ceyrege gore %12,8 artis gdsterdi. Saatlik kazan¢ endeksi ise bir dnceki yilin ayni
ceyregine goére %108,3 artarken, bir 6nceki ceyrege gore ise %12,9 artti.

Avrupa borsalari din alicili bagladi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gosterge endeksi ylizde 0,4, Aimanya'da DAX 30 endeksi
yiizde 0,7, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,2, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,4, italya'da FTSE MIB endeksi yiizde
0,7 ve ispanya'da IBEX 35 endeksi yiizde 0,5 deder kazandi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Temmuz 2022'den beri, yiiksek
enflasyona karsi ana faiz oranlarini art arda 9 defa ylkselterek toplamda 425 baz puan artirdi. Mevcut durumda ECB'nin
refinansman faizi yuzde 4,25, mevduat faizi yizde 3,75 ve marjinal fonlama faizi de yuzde 4,50 seviyesine yukselmis oldu. Fakat
Avrupa Bolgesinde bazi Ulkeler tasarruf mevduatlarina farkli faiz uygulamasi sunabiliyor. Belgika ‘da Avrupa Merkez Bankasi'nin
faiz artislarina ragmen genellikle %1 civarinda faiz uygulaniyordu. Belgika Maliye Bakani Peteghem yaptigi agiklama ile mevduat
sahiplerine sundugu dusuk faizlere karsi yuksek getirili tahvil ihrag edeceklerini agikladi. Belgika’da 1 yillik devlet tahvili getirisi
vergilerden sonra yaklasik %2,81 olacak. Brit ise %3.30’a tekabul eden devlet tahviline yakin bir orani ise Almanya ve Fransa
sunuyor. Almanya ve Fransa’da 1 yillik devlet tahvili briit %3,63 oraninda getiri saghyor. italya’da ise bu oran %3,83 seviyesine
kadar ylkseliyor. ECB faiz ile sikilasma politikalarina devam ederken, Avrupa Ulkeleri de enflasyonla miicadele kapsaminda
vatandaslarini tasarrufa tesvik eden hamlelerde bulunuyor.

Asya piyasalarinda ise Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,9 artisla 3120,33 puandan kapandi. Hong Kong'da Hang Seng
Endeksi %1,0 artisla 17791,01 puandan kapandi. Hindistan'da Sensex Endeksi 65220,03 puandan yatay kapandi.

ABD tarafinda diin agiklanan konut satislari Temmuz ayinda 4,07 M olarak hem beklentileri karsilayamadi hem de Onceki
seviyesine gore gerilemis goérinuyor. New York borsasi diin karigik seyirle basladi. Agilisin ardindan, Dow Jones endeksi ytizde
0,1 gerilerken, S&P 500 endeksi yiuzde 0,4 ve Nasdaqg endeksi ylzde 0,7 ylkselisle acildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye o Tiiketici Giveni - 801 Agustos
10:30 Avrupa Bol. . Almanya Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 38,7 38,8 Agustos
10:30  Avrupa Bol. - Almanya Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 5145 523 Agustos
11:00  Avrupa Bol. imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PII) 428 42,7 Agustos
11:00  Avrupa Bol. S&P Global Bilesik Satin Alma Madurleri Endeksi{PII) 4585 48,6 Agustos
11:00 Avrupa Bol. Hizmet Satin Alma Miidarleri Endeksi (PMI) 50.5 50.9 Agustos
15:00 ABD i insaat izinleri 1.442M 1.441M Temmuz
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) 494 49,0 Agustos
16:45 ABD S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi 52.0 52.0 Agustos
17:00 ABD = Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 523 523 Agustos

17:00 ABD Ham Petrol Stoklan -2,299"01 -S,QEUM




A . .
ahlatci SABAH BULTENI

Guveniniz GUcUmuzdur...

23 AGUSTOS 2023)

p—
[EH il rkish
|
ITH ™
|
|Y“"m-v il
i
I T
1L !
it
EI
EyET
sssssss
N TR L]
ritrrs 1065240
Lo
[1o.00332
et 21022
A N N\ n [YANNNN
aNAAN) \\ ,j \/ TV
Y ¥ L
iz
TE hmnn Tremn hrens Brens Thews hewn Wvean T Tamns Tarns e mn v wn by Gams Bwns Tams  Wamm W

DolarTL 27,20TL seviyelerinde ihmli pozitif yikselislerine devam ediyor. Yarin gerceklesecek TCMB PPK toplantisi
dncesinde kur tarafinda daha sakin fiyatlama kaydedilmesi beklenebilir. Ozellikle KKM tarafinda yeni diizenlemeler sonrasi
piyasa beklentisi politika faizinin 250 baz puan artirilarak %20 seviyesine yukseltiimesi yonunde sekilleniyor. PPK toplantisi
oncesinde bugln yurtiginde tiiketici giiven endeksi, ABD'de PMI rakamlari takip edilecek. Gun iginde 27,20TL seviyesi
Uzerinde 27,30TL ve 27,40TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde 27,10TL ilk destek bolgesi, bu seviye altinda
fiyatlama icin ise 27,00TL ve 26,90TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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290,45

Paritede baski kur tarafinda pozitif ilimh yikselisler karsisinda daha derinlesince Euro’da TirkLirasi karsisinda geri
cekilmeye devam etti. Din 29,48TL ile 29,76TL arasinda hareket eden ¢apraz glin sonunda 29,48TL seviyesinde kapanis
gordi. DUn yurticinde veri akisi zayifti. Bugln ise tiliketici gliven endeksi agiklanacak. Piyasa ise yarin ki TCMB PPK
toplantisindan gikacak sonucu bekliyor. Euro Bolgesi’nde ise HCOB PMI rakamlari agiklanacak. Gun igi 29,50TL alti
fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 29,40TL ve 29,30TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yiikselislerin olmasi
halinde 29,60TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde 29,70TL ve 29,80TL bdlgeleri takip edilebilir.
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Tepki alimlariyla nispeten geri gekilmelerini sinirlandiran parite 1,0900 seviyesi lzerine kendini atsa da kalici fiyatlama
gbrmekte zorlaniyor. Fed politika yapicilarindan Barkin'in kisa vadeli piyasa hareketlerine odaklaniimamasi gerekildigi ve
Fed’in glvenilirlik saglamasi igin %2 enflasyon hedefine ulasmasinin dnemli oldugunu ifade etmesi dolar endeksinde
yukari yénlii hareketlere neden olurken, paritede geri gekilme gézlendi. Bugiin iki bélgede de PMI rakamlari agiklanacak.llk
direng 1,0880 seviyesini sirasiyla 1,0900 ve 1,0920 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,0860 bolgesi takip
edilirken asagi yonli kirllmalarda 1,0840 ile 1,0820 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Yikselen ABD faizleri ve Cin’'in zayif talep nedeniyle deflasyonun kiyisinda dolagsmasi ons altin tarafinda bir baski
yaratmisti. Dolar endeksi 200 giinliik Ussel ortalamasinin hafif izerinde ancak temmuz ortasi itibari ile ulastigi zirvesinden
nispeten geri gekilmesi altin fiyatlamalarinda kismen rahatlamaya neden oldu. Ancak tahvil tarafinda yiikselis beklentisi
hala baski yaratmaya devam ediyor. ilk destek noktasi olarak 1900 dolar takip edilirken, bu seviye altinda fiyatlamalar igin

1895 ile 1890 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise 1905 dolar ve Ustiinde 1910 ile 1915
dolar seviveleri direnc bélgeleri olarak takibimizde olacak.
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Din gln igerisinde 1,2717 — 1,2800 seviyeleri arasinda seyreden parite giin sonunda 1,2732 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. ABD tahvil faizleri ylksek kalmaya devam ederken Dolar Endeksi 103 puan seviyelerinde yatay negatif
fiyatlama gérmeye devam ediyor. Bugin her iki bdlgeden de S&P Global imalat ve imalat disi PMI rakamlar ve ABD’de
yeni konut satiglari aciklanacak. Teknik agidan ilk olarak 1,2760 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2780 ve 1,2800 direng
bdlgeleri izlenebilir. Cekilmelerde 1,2740 seviyesi destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2720 ve
1,2700 bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Y2 GRAM ALTIN
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Diin nispeten rahatlayan ons altin ve pozitif kur etkisi ile gram altin 1665TL seviyesine varan fiyatlama gérdi. Cuma ginu
Jackson Hole’da Powell'in agiklamalari ve ekonomik veriler hem ons altin hem de yurtici altin fiyatlamasinda yon belirleyici
olacak. Oncesinde ise yarin TCMB PPK toplantisindan gelecek sonuglarin kur tarafinda oynakliga neden olmasi altin
fiyatlamasini da etkileyecektir. Direng noktasi 1670TL takip edilirken bu seviye lzerinde 1675TL ve 1680TL seviyeleri
izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1665TL noktasl, bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1660TL ve 1655TL destek bdlgeleri
takibimizde olacak.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINiz iCiN TESEKKURLER.

o Q ahlatci_yatirim Hazirlayan; Tonguc ERBAS
Genel Mudur Yardimcisi
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2023 2.Ceyrek Misteri K/Z Dagilhimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




