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SABAH BULTENI

YENi HAFTADA BUYUME ve iSTIHDAM VERILERI ON PLANA CIKIYOR

Gectigimiz hafta TCMB faiz artig karari sonrasi disen 5 yillik risk primi CDS 400 seviyesinin altina geriledi. Baskilanmaya calisilan
yapiskan enflasyonun 2024 yilinda dezenflasyona déniismesi bekleniyor. Diger yandan hem sinai hem de yesil enerji tarafindan tesvikler
devam ediyor. EPDK'den yapilan yazili agiklamada, gegen yil adustosta Lisanssiz Elektrik Uretimi Yénetmeligi'nde yapilan
dizenlemeyle giines enerjisinde yatirim seferberligi baslatildidi bildirildi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Baskani Mustafa
Yilmaz yaptigi agiklamada "10 milyar Dolara yaklasan bir yatirim bu sliregte sahaya yansidi. 12 ay iginde kurulu glicli 12 bin megavati
asan 14 binin Uzerinde Uretim tesisi igin lisanssiz kapasite tahsisi gergeklestirildi." dedi.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) konut kredilerinde ve konut teminatli kredilerde uygulanacak kredi deger
oranlarinda diizenleme yapti. Finansal istikrarin glg¢lendiriimesine yénelik koordineli makro ihtiyati tedbirler kapsaminda 5 milyon TL
degerindeki bir evi, ikinci tapulu evi olarak alacak olanlara evin degerinin yizde 22,5'i kadar kredi kullandirilabilecek. Bdylece Yurtigi
ekonominin énemli bir lokomotifi olan insaat sektdrinliin bir stredir yikselen fiyatlarla duragana dénmus olan yapisinda iyilesme
bekleniyor. Borsa istanbul’da ise bu diizenleme Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina pozitif yansiyabilir.

Hafta sonu gerceklesen Jackson Hole Sempozyumunda ekonominin énemli isimleri konugsma gerceklestirdi. Ekonomideki yapisal
degisikliklerin ele alindi§i Sempozyumda Cuma giini agiklama yapan Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde Cuma guni
yaptigi aciklamada, artan korumaciliktan enerji dénlisimiine kadar kiresel ekonominin isleyisindeki kokli degdisikliklerin daha fazla
enflasyon oynakligi ve daha kalici fiyat baskilari yaratabilecegini, isglicti piyasasinin kokli degisikliklerden gegctigini, enerji donisiminin
yeni yatirim ihtiyaclar yarattigini ve derinlesen jeopolitik bolinmenin korumaciliga ve tedarik zinciri kisitlamalarina yol agacagini soyledi.
Ayrica Lagarde "Yeni ortam, pandemi éncesinde gérdiigiimiizden daha bilyiik géreli fiyat soklarina zemin hazirliyor.” dedi. isgiicii
piyasasinda artan Ucretlerin enflasyonunun kaliciidina destek verebilecegini ve bu durumun orta vadeli enflasyon agisindan dikkatle
takip edilmesi gerektigine degindi. Avrupa Merkez Bankasinin Eylil'de yapilacak toplantida faiz artisina gitmemesi ve pas gegmesi
bekleniyor.

Asya piyasalarinda bu sabah Japonya Nikkei Endeksi harig pozitif bir gériinim var. ABD tahvil faizleri yukari yonli ivmesini strdirtyor.
Fed Baskani Jerome Powell, Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu'ndaki konusmasinda, "Ekonominin beklendidi gibi
sogumayabilecegine dair isaretler konusunda dikkatliyiz." diyen Powell "Uygun olmasi halinde oranlari daha da artirmaya haziriz ve
enflasyonun istikrarli bir sekilde asagiya dogru ilerledijinden emin olana kadar politikamizi kisitlayici bir seviyede tutma niyetindeyiz."
dedi. Fed faizlere yonelik sonraki adimlara verilere bakarak karar verecek. Y1l sonuna dek yapilmasi beklenilen 25 baz puan artisa ilave
artis gelip gelmeyecegi ise Dolar Endeksi ve emtia fiyatlar Gizerinde direk etkili olacaktir. Dolar Endeksi bu sabah 104 seviyesi Uizerinde
izleniyor. Ons Altin yatay pozitif fiyat egiliminde gorinityor. Bu hafta i¢i agiklanacak olan isglici rakamlar yakindan takip edilecek.
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Gegen haftaki TCMB PPK toplantisinin ardindan sert geri ¢cekilme goérdigumuz dolarTL kuru gectigimiz Cuma ginu
25,78TL seviyesinde acilis gergeklestirdi. ilk tepkilerin ardindan yeniden yiikselis hareketi gérdiigimiiz kur hafta
kapanisinda ise 26,34TL seviyesini gordu. Reel kesim endeksi ise Agustos ayinda 1,8 puan azalarak 102’e geriledi. Bugiin
yurticinde veri akisi zayif. ABD'de ise Dallas Fed imalat Endeksi rakamlari agiklanacak. Giin iginde 26,50TL seviyesi
Uzerinde 26,60TL ve 26,70TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde 26,40TL ilk destek bolgesi, bu seviye altinda

fiyatlama icin ise 26,30TL ve 26,20TL diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Dolardaki geri ¢ekiimenin gecen Cuma gevsemesiyle birlikte ¢caprazda da yeniden 28TL Uizerinde fiyatlama kaydedildi.
Almanya’da 2. geyrekte revize GSYiH yillk % -0,6 ile beklentilere paralel aciklanirken ceyreklik bazda ise degisim
kaydedilmemis oldu. Yurtiginde ise reel kesim endeksi Agustos ayinda gerilerken ayni dénemde kapasite kullanim orani
da %0,9'luk bir disls yasadi. Bugun veri akigi her iki bélgede de zayif. Gin igi 28,50TL alti fiyatiamalarda destek bolgeleri
olarak 28,40TL ve 28,30TL seviyeleri takip ediliyor. Caprazda yeniden yikselislerin olmasi halinde 28,70TL ilk direng
seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde 28,80TL ve 28,90TL bdlgeleri takip edilebilir.
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Ozellikle ECB tarafinda faiz artirmina ara verilebilecegi beklentisine karsin Fed tarafinda faiz artiglarinin devam etmesi
gerektigini sdyleyen bazi politika yapicilarinin sdylemleri sonrasi paritede geri gekilmeler yasandi. Gegen Cuma gunu
parite 1,0811 seviyesinde basladigi giinii 1,0793 seviyesinde sonlandirirken 14 Haziran’dan bu yana ki en dusuk seviyesi
1,0766’y1 test etti. Bugiin makroekonomik veri akisi yer almazken bu hafta agiklanacak tarim digi istihdam verisi 6nemli
olacak. Ilk direng 1,0820 seviyesini sirasiyla 1,0840 ve 1,0860 seviyeleri takip ediyor. Destek bolgesi olarak ise 1,0800
bolgesi takip edilirken asagdi yonla kiriimalarda 1,0780 ile 1,0760 seviyelerinin izlenmesi gerekebilir.
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Ons altin gegtigimiz haftalarda yikselen ABD tahvili ve Cin ekonomisinde deflasyon endisesi ile birlikte baskilanarak 2023
mart ortasindan bu yana gordigu en dusiik seviye 1884 dolari test etmisti. Buradan aldidi destek ile tepki hareketi
g6zlenmis 50 ve 200 giinliik basit ortalamalarinin arasinda 1923 dolar seviyesine varan fiyatlamalar kaydedilmisti. Cuma
glinii pozifit fiyatlama dolar endeksinde yiikselis ile yatay pozitif seyretti. ilk destek noktasi 1915 dolar takip edilirken, bu
seviye altinda fiyatlama icin 1910 ile 1905 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise 1920
dolar ve Ustiinde 1925 ile 1930 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Parite gectigimiz hafta Persembe glinii hem Fed tarafinda faiz artirrm beklentisi hem dolar endeksinin 104 puan seviyesinin
Uizerine tasinmasiyla birlikte 1,2600'nin da altina varan geri ¢ekilmeler gérmusti. Cuma giini nispeten gevseme olsa da
zayIf gérinim ediyor. Yeni haftada ise 1,2576 seviyesinde agilis gézleniyor. Buglin Birlesik Krallik resmi tatil nedeniyle
kapaliyken, ABD tarafinda ise Dallas Fed imalat Endeksi takip edilecek. Teknik agidan ilk olarak 1,2620 ve iistiinde
fiyatlama icin 1,2640 ve 1,2660 direng bdlgeleri izlenebilir. Cekilmelerde 1,2600 seviyesi destek bolgesi olarak takip
edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2580 ve 1,2560 bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Gegctigimiz hafta Persembe glni agiklanan faiz kararinin ardindan yurtiginde altin fiyatlarinda yonu belirleyen kur oldu.
Kurda sert geri ¢ekilmeler ile birlikte gram altin neredeyse 1550TL seviyesine kadar geri ¢gekiime gordi. Piyasanin ilk
tepkisi sonrasi daha dengeli fiyatlamalar ile birlikte kur tarafinda yikselis gram altinin da 1600TL Uzerine yeniden
tasinmasina neden oldu. Bu hafta hem kur fiyatlamasi hem de tarim digi istihdam 6nemli olacak. Direng noktasi 1635TL
takip edilirken bu seviye Gizerinde 1640TL ve 1645TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1630TL noktasi, bu seviye
altinda fiyatlama igin ise 1625TL ve 1620TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %42,00 Karda / %58,00 Zararda
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




