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Sabah Bulten 30 Agustos 2023

ABD BUYUME VERISi ONCESINDE ALTIN ve PARITE YUKSELISE GECTI

Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan Temmuz ay! dis ticaret rakamlari agiklandi. Verilere gére temmuz ayinda dis ticaret dengesi Haziran ayindaki
-5,16 milyar dolar seviyesinden -12,22 milyar dolara yukseldi ve %14,2 artmis oldu. Temmuz ayinda ithalat 32.30 milyar dolar olurken, ihracat ise
ayni dénemde 20.08 milyar dolar olarak gergeklesti. Temmuz ayi genel ticaret sistemine gore ihracat %8,3 artarken ithalat oranindaki artis %10,5
oldu. Verilere gore; yilbasindan bu yana toplam ithalat 216 milyar 827 milyon dolar olurken toplam ihracat ise 143 milyar 287 milyon dolar olarak
gerceklesti ve dis ticaret dengesi ise 73 milyar 539 milyon dolar agik verdi. TUIK tarafindan agiklanan bir diger veri ise Ekonomik Giiven Endeksi
rakamlari oldu. Imalat sanayi, hizmet sektérii, perakende ticaret, insaat sektérii ve tiiketici giivenine iliskin gdstergelerin agirlandirilarak
birlestiriimesi ile elde edilen endeks Agustos ayinda geriledi. Ekonomik Gliven Endeksi Temmuzda 99,3 iken Agustos ayinda %5,2 azalarak 94,1
olurken giiven kaybinin en fazla yasandigi alan ise %15,1 ile tiketici giiveni oldu. 2022 yili Haziran ve Temmuz aylarindaki diistslerden sonra
en dusuk seviyesini test eden giiven endeksi Ust Uste 2 ay 100 esik dederinin de altinda kalmis oldu.

Avrupa tarafinda da Almanya ve Fransa’da tiiketici gliven endeksi rakamlari takip edildi. Fransa’da tiketicilerin giiveninde degisim gézlenmezken
Almanya’da ise Eylil ayina yonelik Tiketici Gliven Endeksi ekonomik gerileme ve 6zellikle gida ve enerji sektortindeki yiiksek enflasyon oranlari
nedeniyle -25,5’e yukseldi. Almanya ekonomisi 2022 4.ceyrekte %0,4 ve bu yilin ilk ceyreginde %0,1 kugulerek teknik resesyona girmis, yilin
ikinci ceyreginde de blylime goésterememis ve duragana gegmisti. Nisan 2020’den beri disen tiketici gliveni 2022 Eylil ayinda disuslerin
zirvesini gérmustu. Bu tarihten itibaren nispeten toparlayan tiketici glveni hala ¢ok dusuk seviyelerde seyrediyor. Bugtn ise Euro Boélgesi’nin
oncl ekonomilerinden olan Almanya’da Agustos enflasyon rakamlari agiklanacak.

ABD’de bu hafta énemli makroekonomik veriler agiklanacak. Bugiin dzellikle 2023 2.Ceyrek bilylime rakamlari ve ADP istihdam Raporunu takip
edecegiz. Temmuzda agiklanan rakamlarda %0,4’lik bir artis kaydedilmisti. Bugun agiklanacak yilliklandinimis 2023 2.ceyrek buyiume
rakamlarinin da %2,4 ile bir 6nceki veriye gore sabit kalmasi bekleniyor. Bliylime rakamlari ile birlikte tarim dis1 6zel istihdam degisimini gésteren
ADP Ulusal istihdam Raporu agiklanacak. Cuma giinii agiklanacak tarim disi istihdam rakamlari 6ncesinde iyi bir gésterge olmasi nedeniyle takip
edilen verinin 200K beklentisinin Ustiinde gelmesi parite Gzerinde baskiyi artirabilir.

Diin Avrupa Borsalari giine alicili basladi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gosterge endeksi ylizde 0,6, Alimanya'da DAX 30 endeksi ylizde
0,3, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 1,2, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,3, italya'da FTSE MIB endeksi yiizde 0,3 ve ispanya'da IBEX
35 endeksi ylizde 0,5 deger kazandi. Asya piyasalari ise diin pozitif kapanis gergeklestirdi. Hong Kong’da Hang Seng Endeksi %2,0 artigla
18.484,03 puandan kapanirken, Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %1,2 artisla 3135,89 puandan kapandi. Japonya’'da ise Nikkei 225 Endeksi ise
32.226,97 puan seviyesinde kapanis gerceklestirdi ve %0,18 prim kazanmis oldu.
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Tirkiye * Borsa Istanbul resmi tatil nedeniyle kapal olacak.

1200 AvrupaBol. ™ Tiiketici Given Endeksi - -16 Agustos
15:00  Almanya * TUFE - Aylik 0.20% 030%  Adustos
15:00  Almanya  TOFE - Yillike 6.00% 6.20% Ajustos
15:15 ABD ™ ADP [stihdam Raporu 200K 324K Ajustos
15.30 ABD "™ GSYH - Ceyreksel 2,40% 2.40% 2023

15:30 ABD ™ Toptan Stoklar -0.50%  Temmuz
17:00 ABD * Bekleyen Konut Satiglan -0.50% 0,30% Temmuz
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Kur ABD biiyiime ve istihdam rakamlari éncesinde ilimli yiikseliglerine devam ediyor. Yurtiginde diin TUIK
tarafindan agiklanan verilere gore; Temmuz ayinda dis ticaret dengesi Haziran ayindaki -5,16 milyar dolar
seviyesinden -12,22 milyar dolara ylkselerek %14,2 artti. Ekonomik Gliven Endeksi Temmuzda 99,3 iken Agustos
ayinda %5,2 azalarak 94,1 oldu. Bugiin ABD’de agiklanacak GSYH ve ADP tarim disi istihdam raporu éne ¢ikiyor.
Gin icinde sinirh hareketler gérdigimuz kurda 26,60TL seviyesi Uzerinde 26,70TL ve 26,80TL direng bdlgeleri
izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 26,50TL ilk destek bolgesi olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama
icin ise 26,40TL ve 26,30TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Euro Turk Lirasi karsisinda kurun destegiyle ylkselise gecerken parite tarafinda geri ¢cekilmeler nedeniye bu
yukselisler %0,2 seviyesinde sinirli kaldi. Diin Almanya’da Tuketici Guveni beklentilerin altinda gerileyerek -25,5
olurken bunun temel nedeni olarak Ozellikle gida ve enerji sektériindeki yiuksek enflasyon gdésterildi. Din
yurticinde de ekonomik gliven endeksi 94,1’e gerilerken dis ticaret agidi -12,2 milyar dolar oldu. BDDK tarafindan
aciklanan rakamlara gére ise bankacilik sektéri net kari temmuz sonunda 293,4 milyar TL oldu. Bugin
Almanya’da enflasyon rakamlari bélgeden 6ne gikan veriler olarak 6n plana ¢ikiyor. Gun i¢i 28,70TL ve altinda
28,60TL ile 28,50TL destekler, 28,80TL ve lzerinde 28,90TL ile 29,00TL direngler olarak izlenebilir.
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Tarim disi istihdam raporunun 6ncesinde din ABD 10 yillik tahvil faizinin 4,19 puan seviyesinde acils
gerceklestirdikten sonra ylkselmesi ile dolar endeksi de pozitif tarafta yer aldi. Parite lizerinde olusan baski
sonrasl 1,0800 seviyesinin de altinda fiyatlamalar gézlendi. Bugiin ABD’de agiklanacak biyime rakamlari ve
tarim digi istihdam verisine ayna tutacak ADP istihdam raporu yayimlanacak. Guglu gelen veriler paritede 200
Giinliik Ussel ortalama 1,0820 seviyesi altinda kapanislara neden olabilir. ik direng 1,0870 seviyesini sirasiyla

1,0890 ve 1,0910 seviyeleri takip ediyor. Destek boélgesi olarak ise 1,0860 bdlgesi takip edilirken asagr yonli
kiriimalarda 1,0840 ve 1,0820 seviyeleri gun igerisinde izlenebilir.
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Ons Altin neredeyse son 15 gunln en yuksek seviyelerinde fiyatlama goériyor. Son bir haftadir ise 50 ve 200
gunlik basit ortalamasi arasinda seyrederken 1920 dolar seviyesi lzerinde de tutunmaya c¢alisiyor. Bugin
2.ceyrek blylime rakamlari ve Cuma glni agiklanacak isgliclu piyasasina yonelik veriler Fed tarafinda nasil
karsilik bulacak bunun cevabi beklenirken, beklentilerin lzerinde bir biylime ve siki is glici piyasasi tekrar
baskiya neden olabilir. ik destek noktasi 1935 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiiyatlama igin 1930 ve 1925

dolar diger destek bdlgeleri olarak kargimiza cikiyor. Yukseliglerde ise 1940 dolar ve Ustlinde 1945 ile 1950 dolar
seviyeleri direnc bdlgeleri olarak takibimizde olacak.
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Parite son iki glindur pozitif kapanis gerceklestirerek yukari yonli tepki hareketi gosteriyor. ABD 10 yillik tahvil
faizinin yukselislerini hiz kesmesi ve dolar endeksinde de temkinli hareketler ile birlikte yatay pozitif fiyatlama
g6zleniyor. DUn 1,2600 seviyesinde gune baglayan parite gin sonunda 1,2638 seviyesinde kapanis
gerceklestirirken glin icerisinde de en ylksek 1,2656 seviyesini test etti. ABD’den gelecek bliyime verileri giin
icinde oynakliga neden olabilir. Teknik olarak giin igerisinde ilk direng noktasi olarak 1,2630 ve Ustlinde fiyatlama
icin 1,2650 ve 1,2670 direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2620 seviyesi destek bdlgesi olarak
takip edilecek. Bu seviye altinda ise 1,2600 ve 1,2580 bdlgelerini takip edecegiz.

[E5) GAUTRY, Dallys 24 Carat Gram Gold vs TRY

|Nm'h
MI
1‘*"‘[’“ s
|
|
e
\l”mh"'
e
| S
4l
i . Pl “ll'ﬂ
e -
= il e
. (g
s

CEIfL 3007 35187

A A, ) A A L NI AN

P~ A e P A - .
VARV VAN B ‘“\P\/V WY S

......

30 2022 Aug 20226 Aug 2022 19 Sap 2022 11 Oct 2022 & How 2022 52 Nov 202212 Dec 202201 Dec 202220 Jan 2023 D Fab 2023 87 Fab 2023 N7 i 2020 1 ppr 2023 tay 20z 56 May 2023 e dun 2023 o i 2023

Altinin onsu yeniden 1920 dolarin uzerinde fiyatlama gorirken kur tarafinda da sert geri ¢ekilmelerin ardindan
fiyatlarin dengeye gelmesi ile birlikte yurticinde gram altin fiyatlari 50 Gunluk basit ortalamasi 1644 TL seviyesine
yukseldi. Bugiin ABD’de acgiklanacak buyume rakamlari ve Cuma gunu agiklanacak tarim disi istihdam rakamlari
politika yapicilar ve piyasa tarafinda yakindan takip edilirken kiymetli metallerde de volatiliteye neden olmasi
bekleniyor. ilk direng noktas! olarak 1650TL takip edilirken bu seviye iizerinde 1655TL ve 1660TL seviyeleri
izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1645TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1640TL

ve 1635L diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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