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Sabah Bllten 4 Eyliil 2023

PiYASALARDA ABD VERILERI FIYATLANIYOR

Gecen hafta ABD’den énemli veri akigi takip edildi. Haftaya acik is sayisi ile baslanirken devaminda hafta ortasinda
ADP 6zel sektor istihdami ve Cuma ginad tarim digi istihdam raporu agiklandi. Bu tg¢ veriden ilk ikisi beklentilerden
zayif, tarim digi istihdam artisi ise beklentilerden yiksek geldi fakat igsizlik oraninda %3.5'den %3,8’e ylkselis ve
Ucretlerde disus yasandi. FED'in verilere odakli yaklasimla Eylil ayinda faiz artirrmina karar verecegiz sézleri altinda
istihdamda beliren bu zayiflama durumunun Eylul ayi i¢in piyasalarca faiz artirimi olmayacagi seklinde yorumlandigini
sOyleyebiliriz. Nitekim 21 Agustos’ta %4.32leri goéren 10 yillik tahvil faizi, ABD ekonomisinin AJustos ayinda
beklenenden yiiksek yeni istihdam yarattigini gdsteren ancak ayni zamanda issizlik oraninin da artis gostererek Fed'in
duraklayacagi beklentilerini teyit eden bu verilerin ardindan Cuma gini %4.07’ye kadar geri cekildi. ABD’de
enflasyonun dnemli gdstergelerinden olan ortalama saatlik kazanglar, Temmuz ayindaki %0,4'lik artisin ardindan
Subat 2022'den bu yana en kiglk artis olan %0,2'ye yiikseldi. Ucretler Temmuz ayindaki %4,4 artisin ardindan
Agustos ayina kadar olan 12 aylik periyotta %4,3 artti. Bu sonuglar ardindan FED Watch’a gére piyasalar Eylil ayi
sonundaki toplanti igin faiz artirrmi yapmamasi ihtimalini %93 oraninda fiyatliyor.

Avrupa tarafinda ise bu hafta 6zellikle Aimanya’dan gelecek veriler dnem arz ediyor. Almanya bu yil kigllecek tek
blylk ekonomi olacak gibi goriinliyor. Ulkedeki is faaliyetleri Agustos ayinda son (¢ yilin en hizli temposunda daraldi,
is dunyasi hissiyati kotllesti ve ekonomi ikinci geyrekte durgunlasti. Bugun agiklanacak dis ticaret rakamlari Persembe
guinkl sanayi Uretimi verileri ve Cuma giini agiklanacak enflasyon sonuglari bu algiyi guiclendirebilir ve ECB'nin Eyliil
ayinda faiz oranlarini degistirmemesi ihtimalini destekleyebilir. Asya piyasalarinda ise endeksler piyasalarin Fed'in ABD
faiz oranlarini artirmayi birakacagina dair beklentiler ve Pekin'den gelen politika tegviklerinin Cin ekonomisini istikrara
kavusturmak icin yeterli olacagi umuduyla haftanin ilk islem gunud yukseldi. Yatirnmcilar bu hafta Avustralya Merkez
Bankasi'nin Sali gunku faiz karar1 yaninda Avustralya ve Cin'den gelen dnemli verilere bakacak. Cin'in Pergembe gunu
Agustos ay ticaret dengesini ve 6numuzdeki hafta sonu enflasyon oranini agiklamasi bekleniyor
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10:00  Turkiye ™ Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 5590%  47.83%  Agustos
10:00  Turkiye ***  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 7.00% 9,49% Agdustos
10:00  Turkiye "™ Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) = 8.23%  Agustos
10:00  Turkiye ™ Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) = 44.50%  Agustos
10:00 Avrupa Bol. " ispanya Igsizlik Degigimi : -11.0K
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Kurda 26,50TL seviyelerinde yatay fiyatlama devam ediyor. TCMB faiz karari sonrasinda giin i¢i oynakligin her
gecen gun azaldigini gériiyoruz. Bugin yurt igcinde Agustos ayi enflasyon verileri agiklanacak. Temmuz ayi kadar
olmasa da ylksek aylik enflasyon beklentisi devam ediyor. ABD’de Cuma guinu agiklanan TDI veri setinde genel
olarak piyasa beklentilerinin altinda bir ekonomik aktiviteye karsilik gelen verinin agiklanmasi sonrasinda
piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. Gin iginde sinirli hareketler gérdiigiimiiz kurda 26,70TL seviyesi
Uzerinde 26,80TL ve 26,90TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 26,60TL ilk destek olarak karsimiza
cikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 26,50TL ve 26,40TL dider destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Parite 1,0800 altina geri gekilirken kur tarafinda 26,50TL seviyelerinde yatay fiyatlama ile birlikte gaprazda
yukseligler sinirli kalmaya devam ediyor. Bugin yurt iginde enflasyon verisi takip edilirken, Avrupa’da yarin
aciklanacak UFE ve PMI verileri éncesinde veri akisi zayif, ABD’de piyasalarin tatil olmasi nedeniyle paritede de
oynakhgin sinirli kalmasini bekliyoruz. Gun i¢i 28,70TL alt fiyatlamalarda destek bdlgeleri olarak 28,50TL ve
28,40TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda yeniden yikselislerin olmasi halinde 28,90TL ilk direng
seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise 29,00TL psikolojik diren¢ ve tzerinde 29,20TL
bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor.
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Parite gectigimiz hafta 1,0950 seviyesine kadar yiikselmesine ragmen kafta kapanisina dogru son iki glinde gelen
satiglar ile gectigimiz haftay1 1,0772 Seviyesinden kapatti. Bu haftaya baslarken bugiin ABD’de tatil nedeniyle
piyasalar kapali. Avrupa tarafinda ise veri akisinin sinirli kaldigini séyleyebiliriz. Ozellikle dolar endeksinde tekrar
104 seviyelerinin lzerine dogru gergeklesen yikselisin pariteyi asagi yonli baskilamaya devam etmesi
beklenebilir. Giin igerisinde ilk direng 1,0800 seviyesi yiikselislerin yasanmasi durumunda sirasiyla 1,0820 ve
1,0850 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek boélgesi olarak ise 1,0770 bdlgesi en yakin
seviye olarak takip edilirken asagi yonli kiriimalarda 1,0750 ve 1,0730 seviyeleri glin igerisinde izlenebilir.
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Ons altinda gectigimiz hafta 1952 dolar seviyesine kadar yikselis gerceklesmesine ragmen dolar endeksinde
yasanan yikselis ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde geri ¢gekilmenin sinirli kalarak haftayi ylizde 4,18 seviyesinde
kapatmasi ile birlikte, haftalik kapanis 1940 dolar seviyesinden gergeklesti. Buglin ABD piyasalar is¢i bayrami
nedeniyle kapali olacak. Bu nedenle oynakligin sinirli kalmasini bekliyoruz. Teknik olarak degerlendirdigimizdeilk
destek noktasi 1940 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiiyatlama igin 1930 ve 1925 dolar diger destek bdlgeleri
olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise 1945 dolar ve ustiinde 1950 ile 1955 dolar seviyeleri direng bdlgeleri
olarak takibimizde olacak.
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Paritede ¢zellikle Dolar endeksinin son iki ginde yasadigi yukselisin etkisini hafta kapanisinda da goérdik.
Gegctigimiz haftayl 1,2585 seviyesinden kapatan paritede bu haftaya baslarken Iingiltere tarafinda veri akisinin
sinirl kalmaya devam ettigini sdyleyebiliriz. ABD’de ise Isgibayrami nedeniyle piyasalar kapali olacak. Bu nedenle
paritede glin i¢i oynakhigin sinirli kalmasini bekliyoruz. Diger taraftan teknik olarak glin igerisinde ilk direng noktasi
olarak 1,2630 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2650 ve 1,2670 sirasiyla direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerde 1,2600 seviyesi psikolojik olarak ana destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda ise 1,2580 ve 1,2550 bdlgelerini genel olarak izlenebilir.
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Yeni haftaya baglarken yurt iginde enflasyon verilerini takip edecegiz. Agustos ayinda enflasyondaki yiikselisin
devam etmesi muhtemel gozikiyor. Bu gelismenin kur Uzerinde asiri oynakliga neden olmasini beklemiyoruz.
Diger taraftan yurt disinda ABD’de piyasalarin tatil nedeniyle kapali olmasindan dolay! ons altinda da sinirh
fiyatlamalari gorebiliriz. Gram altinda bu gelismelerin etkisi ile 1660-1670TL araliginda sikisik bir giin beklentimiz
var. Teknik olarak, ilk direng noktasi olarak 1670TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1675TL ve 1680TL seviyeleri
izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1660TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1655TL

ve 1650TL diger destek bdlgeleri izleniyor olacak. ;
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Ahlatcr Yatinm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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