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Sabah Bllten 5 Eyliil 2023

KURESEL PiYASALARDA YON ARAYISI DEVAM EDiYOR

ABD piyasalarinin isci bayrami nedeniyle kagali oldugu onceki gin Altin ve Dolar endeksinde nispeten sakin
sayllabilecek bir gériinim vardi. Ons Altin’da 1.946 seviyesinin Uzerine gecilemezken Dolar endeksi de gecen Cuma
oldugu gibi 104.30 seviyesine yaklasma gosterse de daha ileri yonde gidemedi ve hafif geri ¢ekilerek 104.0 seviyesi
Uzerinde kaldi. Dolar dun, Cin'in politika tesvikinin ekonomiyi istikrara kavusturabilecedi umuduyla risk istahinin
artmasiyla deger kaybetti. Paritede ise 1.08 denemesi gerceklesse de zayif gériinim gercevesinde bu seviye Uzerinde
kalicilik saglanamadi.Kuresel hisse senetleri, Fed'in faiz oranlarini yeniden artirmayacagina iliskin artan beklentiler ve
Cin'in surekli politika tesviki beslemesinin ekonomiyi istikrara kavusturabilecegi umuduyla haftanin ilk islem gunu
yukseldi. Basta da bahsettigimiz gibi ABD'deki tatil, bu hafta ABD hizmetleri ve Cin ticareti ve enflasyonuna iligkin
onemli veriler 6ncesinde riskli varliklar Gzerindeki hareketleri sinirladi.

Riskli varliklar gecen Cuma glinkii ABD tarim disi istihdam sonuclarinin ardindan yukselis egilimini koruyor. Manset
istihdam sayilari tahminlerin Gzerinde olsa da, onceki iki aya yapilan asagi yonlu revizyonlar ve Ucret artiglarindaki
disls isgucli piyasasinda gevsemeye isaret ediyor. Vadeli islemler artik ABD politika faizinin bu ay degismeden
kalmasi ihtimalini %93 ve tum sikilastirma déngusunun bitme ihtimalini de %67 olarak gosteriyor. Bu arada en az yedi
Fed yetkilisi, 19-20 Eylil FOMC toplantisi dncesinde bu hafta konusma yapacak. Bu konusmalarda aranacak sinyaller
son gelen zayif istihdam verileri sayesinde vyetkililerin faiz artirnmi yapilmayacagina dair mesajlarin gelip
gelmeyeceginde olacak.

Avrupa’da ise Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde din, isgicl ve enerji piyasalarindaki
degisikliklerin yani sira jeopolitik ¢calkantilarin fiyat dalgalanmalarina neden oldugu bir dénemde merkez bankalarinin
enflasyon beklentilerini hedeflerine sabitlemeleri gerektigini sdyledi. Gegen hafta, AMB yodnetim kurulu Gyesi Isabel
Schnabel , euro bdlgesi bluyimesinin sadece birkag ay 6nce tahmin edilenden daha zayif oldugunu ancak bunun, daha
fazla faiz artinmi ihtiyacini otomatik olarak ortadan kaldirmadigini séyledi.
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ZAMAN ULKE ONEM VER BEKLENT) ONCEKI PERIVOT
10:00 Avrupa Bol. " AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi

10:55 Avrupa Bol. = Almanya Hizmet Satin Aima Midrleri Endeksi (PMI) 473 52,3 Agustos
11:00 AvrupaBol. ™ 58P Global Bilegik Satin Alma Mudirleri Endeksi(PMI) ~ 47.0 48.6 Agustos
11:00 Avrupa Bol. 2 Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 48.3 50.9 Agustos
11:30 ingiltere . Bilesik PMI (Agu) 47.9 50.8 Agustos
11:30  ingiltere " Hizmet Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) 48,7 515 Agdustos
12:00 AvrupaBol. ™ (jetici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) -1.60% -34%  Temmuz
12:00 Avrupa Bol. A Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) -0.60% -0.4% Temmuz
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Kurda 26,50TL Uzerinde yukari yonli fiyatlama devam ediyor. Dln yurt icinde Temmuz ayi sonrasi AJustos ayinda
da enflasyon cift haneli rakamlara yaklasti ve yillik enflasyon TCMB yilsonu beklentisine yetisti. Bugin ise yurt
icinde veri akisi zayif, ABD’de fabrika siparisleri ve dayanikh mal siparisleri verileri takip edilecek. Diin ABD tatil
nedeniyle kapali olmasindan dolay! kurda yatay fiyatlama sonrasinda bugin sinirli yikselisin devam etmesini
bekliyoruz. Gin iginde sinirli hareketler gérdiigiimiiz kurda 26,80TL seviyesi Uzerinde 26,90TL ve 27,00TL direng
bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 26,60TL ilk destek olarak kargimiza gikiyor. Bu seviye altinda fiyatlama
icin ise 26,50TL ve 26,40TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Caprazda parite etkisi devam ediyor. DUn yatay bir glin parite (zerinde yasanmasina ragmen gaprazda deger
kaybeden Turk Lirasi ile sinirli yukselis gerceklestigini gérdik. Bugtn yurt icinde veri akigi zayif, Avrupa’da ise
genel olarak PMI verileri ile birlikte UFE verisi takip edilecek. Orta vadeli caprazda geri gekilmeler alis firsati
olmaya devam edecektir. Gun i¢i 28,70TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,50TL ve 28,40TL
seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda yeniden yiikseliglerin olmasi halinde 28,90TL ilk direng seviyesi olarak
izlenebilir. Bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda ise 29,00TL psikolojik direng ve lzerinde 29,20TL bélgeleri ana
direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. }
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Paritede din gun i¢inde oynakligin ¢cok sinirli kaldigini gérdik. ABD’de piyasalarin kapali olmasinin etkisi
oldugunu da sodyleyebiliriz. Bugiin ABD’de fabrika siparisleri ve dayanikh mal siparigleri verileri izlenirken,
Avrupa’da ise UFE verisi ile birlikte PMI verileri takip edilecek. Yiiksek tahvil faizi ve 104 seviyesinde dolar
endeksinin parite iizerinde baskisinin bir siire daha devam etmesini bekliyoruz. Giin igerisinde ilk direng 1,0800
seviyesi yukseliglerin yasanmasi durumunda sirasiyla 1,0820 ve 1,0850 seviyeleri diger diren¢ bdlgeleri olarak
takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise 1,0770 bdlgesi en yakin seviye olarak takip edilirken asagi yonlu
kiriimalarda 1,0750 ve 1,0730 seviyeleri gun igerisinde izlenebilir.
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Ons altinda da diin sinirli oynaklik gergeklesti. Ozellikle dolar endeksinin 104 seviyesi iizerinde kaliciliga devam
etmesi ons altinda yikseliglerin sinirli kalmasina neden oluyor. Bugiin ABD’de agiklanacak verilerin ABD tahvil
faizlerine olan etkisini izlemeye devam edecegiz. Tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde gevseme yagsanmamasi
durumunda 1930 dolar seviyesine kadar geri cekilme olabilir. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk destek
noktasi 1935 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiiyatlama icin 1930 ve 1925 dolar diger destek bdlgeleri olarak
karsimiza cgikiyor. Yikselislerde ise 1945 dolar ve ustiinde 1950 ile 1955 dolar seviyeleri direng bdlgeleri olarak
takibimizde olacak.
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Paritede 1,2600 Uzerinde kalicilik devam ediyor. Bugiin ABD’de piyasalar 3 glinliik ara sonrasi yeniden agiliyor
ve fabrika siparigleri ile dayanikli mal siparigleri verileri agiklanacak. ingiltere tarafinda ise tim Avrupa’da oldugu
gibi PMI verilerinde yasanacak degisim takip edilecek. 1,2600 seviyesinin Uzerinde son dénemde yasanan
kapanislar bu seviyenin asag kalici kirlmamasi durumunda tepki yikselisleri gelebilecegini gosteriyor. Diger
taraftan teknik olarak gin icerisinde ilk diren¢ noktasi olarak 1,2630 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2650 ve 1,2670
sirasiyla direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,2600 seviyesi psikolojik olarak ana destek bolgesi
olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda ise 1,2580 ve 1,2550 bdlgelerini genel olarak izlenebilir.
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Gram altin yeni haftanin ilk is gininde ABD’de tatil nedeniyle kurda ve ons altinda gergeklesen gin icgi sinirli
oynakliktan nasibini aldi ve yatay seyretti. Bugin yurt icinde diin agiklanan ve beklentilerin zerinde gergeklesen
enflasyon verisi sonrasinda veri akisi zayif gbézikuyor. Ons altin fiyatlamasi igin ise ABD’de agiklanacak veriler
on plana gikabilir. Genel olarak kurda ve ons altinda geri gekilmeler sinirli kalmaya devam edecektir, Teknik
olarak, llk direng noktasi olarak 1670TL takip edilirken bu seviye (izerinde 1675TL ve 1680TL seviyeleri izlenebilir.
Geri gekilmelerde ise 1660TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1655TL ve 1650TL

diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda

Q

istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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