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Sabah Bllten 8 Eyliil 2023

KURESEL PiYASALARDA KALICI ENFLASYON BEKLENTIiSi ARTIYOR

Kiresel borsa endekslerinde risk istahi dnceki giin ¢ogunlukla disik kaldi. S&P 500 ve Nasdaqg Apple hisseleriyle
birlikte diiserken, ABD dolari ise beklenenden zayif gelen ABD issizlik bagvurulari verilerinin ardindan deger kazandi.
Yatirimcilar ABD faiz oranlarinin bir yil daha yuksek kalacagina hazirlanirken Dolar dokuz yilin en uzun kazang serisini
tamamlamaya hazirlaniyor.

issizlik yardimlarina iliskin basvurular, bir dnceki hafta revize edilen 229.000 seviyesinden 2 Eyliil'de sona eren haftada
beklenmedik bir sekilde 216.000'e dustl. Son haftanin rakamlari Subat ayindan bu yana en duguk seviyedeydi. Ayri
bir raporda ise ikinci ¢ceyrekte ABD'deki isci verimliliginin baslangicta duyuruldugu kadar gugla olmadigini gosterdi.
isglictine dair bu son veriler, ABD ekonomisinin dayaniklihigini korudugu ve ABD faiz oranlarinin daha uzun siire yiiksek
kalmasinin gerekebilecedi gorusunun altini gizdi. Yatirrmcilar ayni zamanda 6nceki gun New York Fed Baskani John
Williams'in para politikasinin ekonomiyi yeniden dengeye getirecek kadar kisitlayici olup olmadiginin "acgik bir soru"
oldugunu soyleyen yorumlarini da takip etti.

Cin'in onshore yuani, emlak piyasasindaki ¢okls, zayif tiketici harcamalari ve diinyanin ikinci blyik ekonomisindeki
kredi blyimesindeki daralmanin etkisiyle dolar karsisinda 16 yilin en disuk seviyesine geriledi. Diin agiklanan Cin
ticaret verileri, genel beklentiye gére ¢cok vahim olmasa da ihracatta yaklasik %9'luk, ithalatta ise %7'den fazla dusus
gosterdi. Avrupa hisseleri din, ¢ip Ureticilerinin Cin'in hikimet personelinin Apple iPhone kullanimina yoénelik
kisittamalari genislettigi yénindeki raporlarin ardindan gerilemesi ve madencilerin metal fiyatlarinin distisinG takip
etmesiyle dustl.

Asya borsalari da Cin-ABD geriliminin derinlesmesinin etkisiyle teknoloji hisselerinin deger kaybetmesiyle buglnku
islemlerde dusls yasiyor. Enerji piyasasinda ise Brent ham petroll, talebin zayifladigina dair sinyaller tzerine yaklasik
iki haftalik ylkselisin ardindan varil basina 90 dolarin altina dusta.
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Turkiye s Fitch Tiirkive Degerlendirmesi Raporu
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Kurda fiyatlamasinda Orta Vadeli Program (OVP) agiklandiktan ve piyasa tarafinda degerlendirildikten sonra sakin
bir gérinim oldugunu gériyoruz. Gin icerisinde sinirli oynaklik yasansa da yukari yonlu istegin devam ettigini
sdyleyebiliriz. Bugun ABD’de toptan stoklari takip ederken, yurt icinde Fitch Turkiye kredi notu degerlendirmesini
glin sonunda agiklayacak. Goriinim ve olasi not artirimi etkisi kur tGzerinde sinirli asagi harekete neden olabilir.
Teknik olarak gun icinde sinirli hareketler gérdigimuz kurda 26,80TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam etmesi
durumunda 26,90TL ve 27,00TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 26,75TL ilk destek olarak
karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda 26,60TL ve 26,50TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Caprazda bu hafta genelinde kur yikselisi ile paritede yasanan geri gekilme 28,70TL civarinda yatay fiyatlamanin
gerceklesmesine neden oldu. Bugin yurt iginde veri akisi gun icinde zayif olacak ama aksam saatlerinde
aciklanacak Fitch Turkiye degerlendirmesinde gorinim veya not iyilestirmesi yasanabilir. Genel olarak yatay
fiyatlamanin devam edecegini dusinlyoruz. Fitch kararinin Tirk Lirasi etkisini énumdzdeki hafta gérmus
olacagiz. Gun igi 28,70TL alti fiyatlamalarda destek bdlgeleri olarak 28,50TL ve 28,40TL seviyeleri takip ediliyor
olacak. Caprazda yeniden yukseliglerin olmasi halinde 28,90TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye

Ustlinde ise 29,00TL psikolojik direng ve izerinde 29,20TL bolgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n pla ikiyor.
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Paritede diin agiklanan ABD verileri sonrasinda enflasyonda asagi hareketin bir siire ABD’de sinirli kalabilecegi
beklentisi ve bunun faiz kararlarina etkisi ile dolarda deder kazanci yasanmaya devam ettigini gordik. Bugiin
Avrupa’da veri akisi sinirli, ABD’de ise toptan stoklar verisi aciklanacak. Din bir ara 1,0700 seviyesi altina geri
cekilen parite bu sabah 1,0700 iizerinde fiyatlaniyor. Giin igerisinde ilk direng 1,0750 seviyesi, yiikseliglerin bu
seviye Uzerinde devam etmesi durumunda sirasiyla 1,0780 ve 1,0800 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip
edilebilir. Destek bolgesi olarak ise 1,0700 boélgesi en yakin psikolojik seviye olarak takip edilirken asagi yonli
kiriimalarda 1,0680 ve 1,0650 seviyeleri gun igerisinde izlenebilir.
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Ons altinda son iki glinde 1915 dolar seviyesine geri ¢cekiime yasanmasina ragmen bu sabah kritik 1920 dolar
seviyesi Uzerinde fiyatlandigini goriiyoruz. ABD verileri agiklandiktan sonra diin dolarda deger kazanimi
yagsanmasina ragmen ABD tahvil faizlerinde sinirli asagdi yonli hareket ons altina talep gelmesine neden oldu.
Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk destek noktasi 1920 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiiyatlama igin
1915 ve 1908 dolar diger destek bdlgeleri olarak 1900 dolar ana destek seviyesi uUzerinde karsimiza ¢ikiyor.
Yukselislerin giin icinde tepki hareketi olarak gergeklesmesi durumunda ise 1925 dolar ve Ustiinde 1930 ile 1935
dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. :
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Parite din ABD’de aciklanan veriler sonrasi enflasyonda kalicilik devam edecek algisiyla deger kazanan ABD
dolari ile birlikte 1,2450 seviyesi altini test etmesine ragmen bu sabah toparlayarak 1,2500 seviyesine tekrar
yaklasti. Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif, ABD’de ise toptan stoklar agiklanacak. Giin igi yatay fiyatlamalarin
gerceklesmesini bekliyoruz. Diger taraftan teknik olarak gtin icerisinde ilk diren¢ noktasi olarak 1,2500 psikolojik
direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda 1,2530 ve 1,2570 sirasiyla direng bolgeleri olarak
izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2480 seviyesi ilk destek bdlgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda
fiyatlamalarda ise 1,2450 ve 1,2420 bolgelerini genel olarak izlenebilir.
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Gram altinda bu hafta ons altinda ve kurda yasanan yatay fiyatlamalar ile birlikte 1660TL civarinda fiyatlamalar
hafta genelinde devam ediyor. Bugln veri akiginin sinirli olmasi nedeniyle yurt igcinde aksam saatlerinde
aciklanacak Fitch Turkiye raporu beklenirken kurda gérinum veya notta olasi degisimin etkisinin dnumuzdeki
haftaya kalacagini distniyoruz. Ons altinda ise sinirli yiikselis tahvil faizlerinde yasanan geri gekilme ile devam
edebilir. Teknik olarak, ilk direng noktasi olarak 1665TL takip edilirken bu seviye (izerinde 1670TL ve 1675TL
seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1650TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda
ise 1645TL ve 1640TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Ahlatcr Yatinm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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