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Sabah Bulten 1 Eyliil 2023

KURESEL PiYASALAR SAKIN YURTICINDE iSE YOGUN VERI AKISI TAKIP EDILECEK

Gegtigimiz hafta Cuma guni Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings Tirkiye'nin kredi notunu degistirdi. Fitch en son Agustos
2021'de Tirkiye'nin notunu BB ve goriinimini ise "duragan" olarak teyit ettikten sonra Aralik 2021'de ise Ulkenin not goériinimini negatife
cevirmigti. Fitch Rating yapmis oldugu son degerlendirmesinde Turkiye'nin kredi notunda revizyona gitti ve kredi notunu "B" olarak teyit ederken
kredi notu goériinimini ise "negatif"ten "duragan"a gevirdigini bildirdi. Atilan makroekonomik adimlar ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
son dénemdeki faiz artiglarina deginilen agiklamada ileri vadede mevcut politikalar 1siginda dengelenme siirecine olan guvenin artmasi ve
enflasyonda teyit edilebilecek yavaslama egiliminin gézlenmesi ile makroekonomik istikrarin iyilesmesi kurulusun olasi not ylkseltmesini
saglayabilecek faktorler olarak belirtildi. Ayni zamanda cari islemler ac¢iginin sirekli daralmasi, sermaye girislerinin artmasi, uluslararasi rezervler
diizeyinde ve bilesiminde iyilesmeler ve dolarizasyonun azalmasi nedeniyle dis kirilganhklardaki azalmanin olasi not artirrmina neden olabilecegi
bildirildi. Ac¢iklamada enflasyon ve blyume tahminlerine de yer verildi. 2023'te ortalama enflasyonun %51,9 yilsonu enflasyonun ise %65 olacagi
ongorisu yer alirken, ekonomik buyimenin ise 2023'te %4,3'e ulasacagdi 2024'te ise %3 seviyesinde gerceklesmesinin beklendigi ifade edildi.
Bugiin cari denge, issizlik orani ve sanayi Uretimine yonelik veriler aciklanacak. Yapilan son anketlere gére; Temmuz ayinda cari iglemler
dengesinin 4,5 milyar Dolar acik vermesi beklenirken, sanayi Uretiminde ise temmuz ayinda takvim etkisinden arindiriimig yillik veride %5,6'lik
artis olmasi bekleniyor. Aylik sanayi Uretimi beklentisi ise arindiriimis veride %0,5 dusus yoninde gerceklesti.

Gegen Cuma Almanya'da tiiketici fiyat enflasyonu Agustos ayinda %6,1 olarak agiklandi ve fiyatlar bir 6nceki aya gére %0,3 artmis oldu.
Beklentiler de yillik enflasyonun %6,1 ve aylik enflasyonun ise %0,3 artmasi yénunde sekilleniyordu. Enflasyon orani 6zellikle sanayilesmenin
yuksek oldugu Almanya igin yiksek seyretmeye devam ederken enflasyonun son 4 yildir %6'nin Gizerinde olmasi ise enflasyonda inatgiligi ve
nihai rakamlar ise bunun devam ettigini gosteriyor.

Hafta geneline baktigimizda piyasalar etkilemesini bekleyebilecegimiz makroekonomik veri akisi yogun olacak. Hem yurticinde hem de Euro
Bélgesi, Ingiltere ve ABD'de sanayi (iretimine iliskin rakamlar agiklanacak. Bunun disinda ABD'de tiiketici fiyat dedisimi ve (retici fiyat degisimine
dair rakamlar aciklanacak. Bolgede aciklanan son rakamlar aylik bazda %0,2 ve yillik bazda ise %3,2 olarak beklentilere paralel pozitif bir
gorundm sergilerken bu hafta agiklanacak verilerin 19-20 Eylil tarihinde gergeklestirilecek bir sonraki Fed toplantisi 6ncesinde karar belilemede
roli buyik olacak. Euro Bélgesi'nde ise Ozellikle 14 Eylil Persembe gunt ECB tarafindan gerceklestirilecek faiz karari toplantisi piyasalar
tarafindan takip edilecek. Banka son toplanti sonrasi politika faizini 25 baz puan artirarak %4,0'dan %4,25'e ylkseltmisti. Blgede takip edilecek
bir diger veri ise Cuma glinu agiklanacak temmuz ayi dis ticaret dengesi rakamlari olacak. Ayni guin yurtiginde ise bitce dengesi ve TCMB Piyasa
Katilimcilan Anketi'nden ¢ikacak yilsonu enflasyon rakamlari takip edilecek. Hafta ortasina kadar daha sakin seyretmesini bekledigimiz doviz ve
altin tarafinda 6zellikle carsamba guinli agiklanacak ABD enflasyon rakamlari sonrasinda oynakligin artmasi beklenebilir.
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ZAMAN  ULKE ONEM VER| BEKLENTI  ONCEKI  PERIvOT
10:00  Tirkiye ™ Sanayi Uretimi (Aylik) - 130%  Temmuz
10:00  Tiirkiye " Cari Hesap (USD) - 0678  Temmuz
10:00  Tirkiye ™ Sanayi Uretimi (Yillk) . 060%  Temmuz
10:00  Tiirkiye ™ lgsizlik Orani (Aylik) . 960%  Temmuz
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Kur gectigimiz haftay1 26,80TL seviyesi Uzerinde kapatti. Merakla beklenen Fitch Turkiye degerlendirmesinde not
teyit edilirken goérinim negatiften duragana degistirildi. Bugiin ABD’de veri akisi sinirli kalmaya devam ederken,
yurt icinde sanayi Uretimi, issizlik ve cari denge verileri agiklanacak. Kurda oynakligin sinirli kalmaya devam
etmesini bekliyoruz. Teknik olarak gin icinde sinirli hareketler gérdigumuz kurda 26,80TL seviyesi Uzerinde
kalcilik devam etmesi durumunda 26,90TL ve 27,00TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 26,75TL

ilk destek olarak karsimiza g¢ikiyor, bu seviye altinda 26,60TL ve 26,50TL diger destek bdlgeleri olarak takip
edilebilir.
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Caprazda gegctigimiz hafta oldugu gibi yeni haftada da parite etkisini gérmeye devam edeceg@imizi distinlyoruz.
Bugiin Avrupa bélgesinde veri akisi sinirli kalmaya devam ederken, yurt icinde sanayi Uretimi, igsizlik ve cari
denge verileri agiklanacak. Paritede 1,07 seviyesinde haftalik kapanigin etkisi ile kurda yikselisler sinirli olarak
farkh glinlerde gerceklesmesine ragmen yatay fiyatlama 28,70TL civarinda devam ediyor. Gin igi 28,70TL alti
fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,50TL ve 28,40TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda yeniden
yukselislerin olmasi halinde 28,90TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde ise 29,00TL psikolojik
direng ve Uzerinde 29,20TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor. f
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Paritede, dolar endeksinin aciklanan verilerin ABD tarafinda dolar desteklemesi ile birlikte, 105 seviyesi tizerine
gecildigini goruyoruz. Parite her ylkselis denemesinde glgli dolar etkisi ile bu denemelerde Euro tarafindan
destek alamadigiigingerilemeye devam ediyor. Bugiin her iki bélgeden veri akisi sinirli olacak. Giin igerisinde Ilk
direng 1,0740 seviyesi, ylkselislerin bu seviye Gzerinde devam etmesi durumunda sirasiyla 1,0760 ve 1,0780
seviyeleri diger diren¢ bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise 1,0720 bolgesi en yakin takip
edilirken asagi yonlu kiriimalarda psikolojik seviye olarak 1,0700 ve 1,0680 seviyeleri gun icerisinde izlenebilir.
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Ons altinda gectigimiz Cuma giini 1930 dolar seviyesine kadar yikselis yasanmasina ragmen ABD verileri
sonrasi dolar endeksinde 105 seviyesi Uizerine gegilmesi ile haftalik kapanis 1920 dolar altinda gergeklesti. ABD
10 yillik tahvil faizleri ylizde 4,26 seviyesinde ve tahvil faizlerinde de enflasyonun yiiksek kalmasi beklenirken geri
cekilmeler sinirli kalmaya devam ediyor. Bugun veri akisinin sinirh olmasi ile oynakliginda sinirli kalmasini
bekliyoruz. ik destek noktasi 1925 dolar bu seviye altinda fiiyatlama igin 1920 ve 1915 dolar diger destek bélgeleri
olarak karsimiza gikiyor. Ylkseliglerin giin icinde gergeklesmesi durumunda ise 1930 dolar ve Ustiinde 1935 ile

1940 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.

ahlatciyatirim com tr o0 ahlatci_yatirim 444 0 968 /\H ld\rI‘CI

0 © ahlatciyatirim bilgi@ahiatciyat

YATIRIM



Sabah Bulten 11 Eyliil 2023

GBP/USD

11 Eyliil 2023

GRAM ALTIN

11 Eyliil 2023

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

[ —

oy IY" """'

l‘v‘ il mm,»i e
i g

Il'}',m:'!,mu.
yiy®

zzzzzzz

zzzzzz

A A P A PCA A AromDn AN AN ™\ "
AR NNV A S WY R V.YV WEALNM N N
V. L VAR

35 Uomauar L6 Oa a3 W Mev0a U Dwsauiz 52 Oac 2032 U0 dan 2033 B0 dan 2023 VG Caba0a3 Y Mar 2023 Vo aua 0 Apra0as bk May 2023 ©oun20s  bioun 2083 ol 20a0

Parite gectigimiz haftanin tamaminda guclenen dolar ile birlikte asag yonlu baski yasadi ve 1,2460 seviyesine
kadar gelerek haftayi bu seviyeden kapatti. Bugun her iki bolgeden veri akigi zayif kalmaya devam ederken. Genel
olarak gucli dolar ve tahvil faizlerinde ylkselisin paritede asag yonlu baski yaratmaya devam edecegini
disltnuyoruz. Diger taraftan teknik olarak gun icerisinde ilk diren¢ noktasi olarak 1,2530 diren¢ seviyesi takip
edilebilir, bu seviye ustunde fiyatlamalarda 1,2550 ve 1,2580 sirasiyla diren¢ bolgeleri olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerde 1,2500 seviyesi psikolojik ilk destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda
ise 1,2470 ve 1,2450 bolgelerini genel olarak izlenebilir.
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Gram altin kur ile birlikte yiikselis denemeleri gerceklestirmeye calissa bile, 6zellikle ons altinda yasanan geri
cekilmelerin etkisi daha fazla oldugunda Cuma giini 1665TL seviysinden 1655TL seviyesine kadar geri cekildi.
Bugiin yurt disinda veri akisi zayif, yurt icinde ise sanayi Uretimi, cari denge ve issizlik verileri agiklanacak. Gegen
haftanin son islem giinl kapanigi sonrasi Fitch Tirkiye notunu teyit ederken goriinimu duragan olarak iyilestirdi.
Teknik olarak, ilk direng noktasi olarak 1665TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1670TL ve 1675TL seviyeleri
izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1650TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1645TL

ve 1640TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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