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Sabah Bulten 13 Eyliil 2023

ABD ENFLASYON RAKAMLARI FED’in YOL HARITASINI BELIRLEMEDE ETKILi OLACAK

Diin sabah yurtiginde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin ihracat ve Déviz kazandirici Hizmetler Reeskont Kredilerine iliskin basin duyurusu
takip edildi. Segici kredi kullanimini ve ihracatgilarin finansmana erisimini desteklemek amaciyla ihracat ve déviz kazandirici hizmetler reeskont
kredisi gunlik kullanim limitleri 1,5 milyar TL’den 3 milyar TL'ye yUkseltildi. Yapilan basin duyurusunun ardindan Ticaret Bakani Bolat konuya
iliskin "Kapsayici ve sirdurdlebilir ihracat artisi igin ihracatgimizin yaninda olmaya devam ediyoruz." degerlendirmesinde bulunurken TCMB
Baskani Hafize Gaye Erkan ise dizenleme ile ilgili olarak "Dezenflasyona gegcis slrecinde cari dengeye katki saglayan ihracatgilarimizin
finansmana erisimine dncelik veriyoruz. istihdam ve ihracattaki artisa énemli katki saglayan KOBI'lerin reeskont kredilerindeki payinin artmasini
destekleyici uygulamalara devam edecegiz" ifadelerini kullandi. Seans agiligi ile birlikte ise Temmuz ayi perakende satiglarina iligskin rakamlar
aciklandi. Tirkiye Istatistik Kurumu’nun verilerine gére; Temmuz ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére perakende satislar yiizde 31 artarken, bir
dnceki aya gére ise satis hacmi yiizde 2,7 artis gosterdi. i¢ talep temmuzda giiciinii korurken perakende satislarin da hizlandig kaydedildi.

Bugliin ABD'de enflasyon rakamlari agiklanacak. Yatirimcilar verilerin bir sonraki Fed toplantisinda para politikasinda izleyecegi yol hakkinda yén
belirleyici olmasini beklerken, son gelen ABD verilerinin tlke ekonomisinin ve enflasyonun hala direncli kaldigini géstermesinin ardindan analistler
Fed'in yil igerisinde yeniden bir faiz artinm karari alabilecegine yonelik beklentilerin yeniden guclenebilecegini belirtiyor. ABD enflasyonuna dair
beklentiler son dénemde artan enerji maliyetleri nedeniyle artis gdsterebilecedi ydniinde sekilleniyor. Agustos ayinda %3,2 olan TUFE icin
beklentiler %3,6 olarak bekleniyor. Aylik bazda ise enflasyonun ylzde 0,4’luk bir artigla yizde 0,6’'ya yUkselmesi bekleniyor. Piyasa beklentisinin
¢ok Uzerinde aciklanabilecek enflasyon rakamlari 19-20 Eylil'de toplanacak Fed yetkililerinin para politikasinda karar alirken verileri
degerlendireceklerine yonelik sdylemlerini de g6z dnline alirsak faiz artinm beklentisi pekistirebilir. Dolayisiyla verilerin hemen ardindan parite ve
altin tarafinda baski gézlenebilir. Ancak beklentilere paralel ya da beklentilerin altinda gelecek veriler Amerikan bankalarinin bagsekonomistlerine
gore Fed'in faiz artigsinda sona geldigi ve seneye faiz indirimine baglayabilecegi disiincesini 6n plana gikaracaktir.

Diin ingiltere’de igsizlik oranlari takip edildi. ingiltere’de igsizlik oranlari Ekim 2021 yilinin ardindan Haziran 2023'te en yiiksek seviyesine gikarak
yuzde 4,2 olarak kaydedilmisti. Piyasa Temmuz ayinda igsizlik oraninin yizde 0,1 artarak ylizde 4,3’e yikselmesini bekliyordu. Nitekim agiklanan
rakamlara gore ulkede issizlik orani bir nceki déneme gore yuzde 0,1 artarak ytzde 4,3 oldu ve piyasa beklentisine paralel agiklandi. Bugin ise
bdlgeden sanayi uretimine iliskin rakamlar aciklanacak. Haziran’da bir 6nceki yilin ayni dénemine goére yizde 0,7 biylime gdsteren sanayi
Uretiminin temmuzda ylzde 0,2’lik bir daralmayla yizde 0,5’e gerilemesi bekleniyor. Bugliin ayni sekilde Euro Bélgesi’nden de sanayi Uretimi
rakamlarini takip edecegiz. Euro Boélgesi'nde bir dnceki sanayi uretimi rakamlar sirpriz bir artis géstermisti. Haziran ayinda Bolge’nin buyuk
ekonomilerindeki durgunluga ragmen Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi ylizde 4,2 dusus beklentilerine kargin ylizde 1,2 daralma géstermisti. Bugtin
aclklanacak sanayi Uretimi 6ncesinde piyasa %0,4'lik daralma bekliyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT ONCEKI PERIYOT
09:00 Ingiltere " GSYIH (Aylik) -0,2% 0.5% Temmuz
09:00 Ingiltere = Sanayi Uretimi (Aylik) -0,6% 18%  Temmuz
09:00 Ingiltere * Sanayi Uretimi (Yillik) 0,5% 0,7% Temmuz
12:00 Euro Bélgesi ** Sanayi Uretimi (Aylik) 0,7% 0,5% Temmuz
12:00 Euro Bolgesi " Sanayi Uretimi (Yilik) 0.4% -1,2% Temmuz
15:30 ABD " Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE-Aylik) 0.6% 02%  Adustos
15:30  ABD ™ Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE-Yillik) 3.6% 3.2%  Adustos
15:30 ABD ™ Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (Aylik) 0.2% 02%  Adustos
15:30 ABD ™ Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (Yillik) 4.3% 47%  Agustes
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Kur 27,00TL direng seviyesine yakin fiyatlama goérdi ancak direncini asamadi. Diin yurtigcinde perakende satiglarin
hizlandi§i kaydedilirken ig talebinde giiglii kaldigi goriildii. TUIK verilerine gére; temmuzda bir dnceki yilin ayni
ayina gore perakende satislar %31 artarken, bir 6nceki aya gore ise satis hacmi %2,7 artti. ABD’de ise zayIf veri
akisinin ardindan bugtin agiklanacak enflasyon rakamlari énemle takip edilecek. Teknik olarak gin icinde sinirli
hareketler gérdiigimuz kurda 26,90TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam etmesi durumunda 27,00TL ve 27,10TL
direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 26,80TL ilk destek olarak karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda
26,70TL ve 26,60TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Paritede zayif gérinim kur tarafinda sinirli pozitif yikselislerin Ustiinde kalinca Euro’da Tirk Lirasi kargisinda
geri cekildi. Geri gekilmelerin sinirli kalmasi ile birlikte bugiin ABD’de agiklanacak enflasyon rakamlari paritede
yon belirleyecegi icin caprazda da fiyat hareketlenmeleri gorebiliriz. Euro Bolgesi'nde ise sanayi Uretimi rakamlari
aciklanacak. Haziran ayinda sirpriz artis gérdugimuz verilerin temmuzda %0,4 daralmasi bekleniyor. Gun ici
28,70TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,60TL ve 28,50TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda
yeniden ytukseliglerin olmasi halinde psikolojik direng 29,00TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye
Ustlinde ise 29,10TL ve 29,20TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. j\
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ECB tarafinda faiz artinm doéngusunde duraklamaya gidilebilecegdi beklentisi ile birlikte son dénemde guglu dolar
parite Uzerinde baskiya neden olmustu. Hafta basinda yikseliglerini sinirlandiran dolar endeksi karsisinda yukari
yonlu tepki hareketi gérsek de paritede yeterli olmadigini goriyoruz. Bugiin ABD’den gelecek enflasyon rakamlari
ve yarin ki ECB faiz karari toplantisi paritede yon belirleyecek. Gun igerisinde ilk diren¢g 1,0760 seviyesi,
yukseliglerin bu seviye lzerinde devam etmesi durumunda sirasiyla 1,0780 ve 1,0800 seviyeleri diger direng
bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise 1,0740 bolgesi en yakin takip edilirken asagi yonlu
kinlmalarda 1,0720 ve psikoloiik seviye olarak 1,0700 seviveleri guin icerisinde izlenebilir.

E5) KAULISE-+, Daily: Spot Gold 100 02 as USD 214005
211000
nnnnnn

i |“ |T|1IH\= o
Wi

13 Eyliil 2023 rﬁw”m T
J,"ltﬂ“w“' ! iy W ‘
- ik

i M A
[l [ W
Y

"
"
"I“;"m"

sssss

|mH I
lh't

5555555

840

Hafta basinda gugli dolar gorinimdinin nispeten tersine donmesi ile kismen yukselis gordigimiz emtia
tarafinda diin dolar endeksinin 104,7 seviyelerinde kalicilik saglamasinin ardindan fiyatlamalar izerinde yeniden
baski gozlendi. 1930 Dolar seviyesine kadar yikselen ons altin yeniden 1915 dolarinda altini test etti. Bugln
ABD’den gelecek enflasyon rakamlari fiyatlamalara yén verecek. ilk destek noktasi 1910 dolar bu seviye altinda
fiiyatlama igin 1905 ve asagi yonli kinlmalarin derinlesmesi halinde psikolojik destek noktasi olarak 1900 dolar
diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Ykselislerin giin iginde gergeklesmesi durumunda ise 1915 dolar
ve Ustiinde 1920 ile 1925 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Parite haziran ayi sonrasindaki en duslk seviyelerinde seyrederken diun 1,2500 diren¢ seviyesinin Uzerinde
kalcilik saglayamadi. Gun icerisinde 1,2530'u test ettikten sonra geri ¢ekilen parite 1,2494 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Bugiin ingiltere’de temmuz ayi biiyiime rakamlari ve sanayi tiretimi rakamlari agiklanacak. ABD'de
ise enflasyon rakamlari ddviz ve emtia tarafinda etkili olmasi nedeniyle yakindan takip edilecek. Giin igerisinde ilk
direng noktasi olarak 1,2490 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustinde fiyatlamalarda 1,2510 ve 1,2530
sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2480 seviyesi psikolojik ilk destek bolgesi olarak
takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda ise 1,2460 ve 1,2440 bdlgelerini genel olarak izlenebilir.
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Gram altin diin ons altinda geri ¢ekilmelerin etkisi ile birlikte 1655TL seviyesinde fiyatlama gorerek kapadi. Ons
altin tarafinda oynakligin buglin de ABD verisi sonrasi daha fazla olmasini beklerken kur tarafinda etkinin daha
sinirh olmasini bekliyoruz. Beklentilerin ¢cok Ustiinde gelebilecek enflasyon rakamlar faiz artirmlarinda sona
geldigini disindiigiimiz Fed icin son bir faiz artis beklentisini gindeme getirebilir ki bu kiymetli madende baskiya
neden olacaktir. Teknik olarak, ilk direng noktasi olarak 1655TL takip edilirken bu seviye iizerinde 1660TL ve
1665TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1650TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama
altinda ise 1645TL ve 1635TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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