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Sabah Bulten 27 Eyliil 2023

ABD BUYUME VERISi ONCESINDE PARITEDE BASKI DEVAM EDIYOR

S&P Turkiye igin 2023 ve 2024 yili biylme tahminlerini yukari yonli revize etti. Turkiye'ye iliskin GSYH artis tahminini 2023 yili igin %2,3'den
%3,5'a yukselten Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu 2024 yili igin ise %2,0'dan %2,3’e c¢ikardi. 2025 ve 2026 yillarinda ise Ulke
ekonomisinde daralma bekledigini belirten kurulug her iki yil icin de %2,6 biiyiime bekliyor. Yillik ortalama TUFE beklentisi ise 2023'te %53,0 ve
2024'te ise 48,1 yoniinde sekillendi. Eylil 29'da ise kurulus Turkiye'nin kredi notunu gbézden gegirecek. Suan igin “negatif’ olan gorinimin
“duragan” olarak yukseltiimesi kredi notunun ise “B” olarak sabit birakilmasi bekleniyor.

Ayni sekilde kurulus Euro Boélgesi ekonomisi GSYH buyume tahminlerini 2023 icin %0,6 ve 2024 yili igin %0,9 olarak korudu. Enflasyon agisindan
tahminlerini bu yil igin %5,6’ya disuren ve 2024 igin %2,7’de sabit tutan S&P, enflasyonun ihml seyretmeye devam etmesiyle birlikte, hizlanan
Ucretlerin gelecek yil reel harcanabilir geliri artirarak hane halklarinin gelir sinirlamalarini hafifletecegini ve tiketimi destekleyecegini
diisiiniiyor. Isgiicii piyasasindaki belirgin bir gerileme Euro Bélgesi ekonomisini resesyona itebilir. S&P, ECB'nin 2024'lin ikinci yarisindan énce
faiz indirimine baslamasini beklemiyor. ECB'nin niceliksel sikilagtirma yolunu hizlandirmak isteyebilecegine inaniyor.

ABD’de ingaat ve konut piyasasina yonelik rakamlar agiklandi. insaat izinleri 1,541M olarak 1,543M beklentisinin altinda ancak bir énceki dénemin
de Uzerinde agiklandi. Ev yapim siurecinde ilk adimlardan birisi olan izinlerin elde edilmesinde yukari yénli bir egilim gérdigim iz ingaat izinlerinin
hem sektdér hem de para birimi Gzerinde olumlu etkisinin olmasi beklenebilir. S&P Case-Shiller 20 sehir bilesik konut fiyatlari endeksi de
Temmuz'da aylik %0,6’ya gerilerken, yillik bazda ise %-0,3 beklentisinin tizerinde %0,1 oldu. Yeni Konut Satiglari Agustos’ta 700K beklentisinin
altinda 675K Olarak agiklanirken, Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi de Eylil ayinda aylik bazda 5,7 puan azalarak 108,7°den 103’e
geriledi ve beklentilerin altina dustl. Agiklamada goéruglerine yer verilen Conference Board Bas ekonomisti Dana Peterson, tiiketici gliveninin Ust
Uste 2 aydir distigine isaret ederek, tiketicilerin genel olarak artan fiyatlardan, 6zellikle de market ve benzin fiyatlarindan endise duymaya
devam ettigini belirtti.

ABD Eski Hazine Bakani Henry Paulson ile bir araya gelen Cin Devlet Bagkani Yardimcisi Han Zheng Cin’in ekonomik yapisini daha da optimize
edecegini, reformlari derinlestirecegini ve daha fazla ABD sirketinin ilkeye yatinm yapmasini memnuniyetle karsilayacagini soyledi. Ote yandan
bdlgeden gelen haberlere baktigimizda World Economics’e gore; Cin’de fiyatlar toparlaniyor, bu durum diinyanin ikinci biyik ekonomisi icin en
kétusunin geride kalmis olabilecegine dair daha fazla kanit sagliyor ve Japonya tarzi bir deflasyon korkusunu simdilik hafifletiyor. Veri sirketinin
anketinden ¢ikan sonuclara gore ise; Cin'in Tum Sektorler Fiyat Endeksi 14 ayin en dusik seviyesi olan 50,9’a yikseldi.
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DolarTL’de her iki Merkez Bankasi’nin faiz kararinin ardindan yukari yonlu fiyat hareketi gézlenmeye devam ediyor.
Dolar endeksi yukselen trendi icerisinde seyrederken kurda ise yatay pozitif fiyatlama ile birlikte diin en yuksek
27,26TL seviyesi test edildi. Bu seviye Uzerinde kalicilik saglandigi goriliyor. ABD’de yeni konut satiglari
beklentilerin altinda 675K oldu. Bugiin ABD’de dayanikli mal siparigleri agiklanacak, yurticinde veri akisi
zayIf. Teknik olarak gun icinde sinirli hareketler gérdigimuiz kurda 27,20TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam
etmesi durumunda 27,30TL ve 27,40TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 27,10TL ilk destek olarak
karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda 27,00TL ve 26,90TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.

t6zes

3090360

iy,
Iqi' 5555555

'l‘ HT“ 2442060
Tl

T FEEFHTL
T aaaaaaa

mm*r -

nnnnnnn

)
ppmtteteaay

~J ‘\/r/\\./ vl\ \/ "
o
s

25 b oes e are o brre s N ez bannzves bopr o apr ey b apraos by 20z o may 20z vy 20z e o aues 5o zves b 2oz o w20

Euro/TL 28,81TL seviyesinde gline basladi. Paritede kayiplar derinlesirken kur destekli caprazda 28,80TL
Uzerinde tutunma devam ediyor. Bugtin her iki bolgeden de zayif veri akisi beklenirken yarin Euro Bolgesi ve
yurticinde guven endekslerine dair rakamlar agiklanacak. Alimanya’'da ise Eylil ayr enflasyon rakamlari takip
edilecek. Caprazda psikolojik direng noktasi 29TL, bu seviyeye yakin fiyatlanan caprazda ilk destek bdlgesi
28,80TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,70TL ve 28,60TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda
yukseliglerin devam etmesi halinde 29,00TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde ise 29,10TL
ve Uzeri 29,20TL bolgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. \
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Dolar Endeksi diin 106,2 seviyesini test ederken ve yikselen grafiine devam ederken dolar kargisindaki para
birimlerinde de baski devam ediyor. Dun en dustk 1,0570 seviyesini test eden paritede énemli direng noktasi
1,0600 seviyesinin altinda fiyatlama hareketleri giin boyu takip edildi. Yarin ABD'de 2C/23 blyume rakamlari
takip edilecek. Euro Boélgesi’nde ise Eylul ayi Tuketici Gliven Endeksi agiklanacak. Bu seviye Uzerinde kalicilik
durumunda gun igerisinde ilk diren¢ 1,0560 seviyesi, yukseliglerin bu seviye Uzerinde devam etmesi durumunda
sirasiyla 1,0580 ve 1,0600 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bélgesi olarak ise 1,0550
bdlgesi en vakin takip edilirken asadi yonlu kiriimalarda 1,0530 ve 1,0520 seviveleri izlenebilir.
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ABD’de yUksek faiz ve yil igerisinde faizlerin daha da ylkselebilecegine ve yiliksek seviyelerde beklenenden uzun
sure kalabilecegine yonelik beklentiler kiymetli maden lzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Altinin onsu
diin deger kaybetti ve 1916 dolardan fiyatlama ile basladidi giinii 1900 dolar seviyesinde sonlandirdi. Yazinin
yazildigi siralarda 1897 dolar seviyesi yakin fiyatlama takip edilirken asagi sarkmalarin derinlesmesi halinde en
son Eylil ayinda test ettigi 1895 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin psikolojik destek noktasi olarak
1890 ve 1885 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikseliglerin giin icinde gerceklesmesi
durumunda ise 1900 dolar ve Ustiinde 1905 ile 1910 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimiz;i?acak.
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Sterlin/Dolar diin de zayif hareketlerde 1,2200 seviyesinin altinda kalirken hafta genelinde de ylkselen dolarin
baski altinda %0,5 prim kaybetmis oldu. Diin gun icerisinde 1,2165 ile 1,2216 arasinda seyreden paritede %3’Un
Uzerinde aylik kayip yasanirken alt bollinger bandi 1,2120 6énemli destek seviyesi olarak takip edilebilir. Bu hafta
dnce ABD sonra Ingiltere’de agiklanacak biiyiime rakamlari parite igin yon belirleyici olacak. Paritede igin ilk direng
noktasi olarak 1,2150 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda 1,2170 ve 1,2190 sirasiyla
direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,2130 ilk destek bolgesi olarak bu seviye altinda
fiyatlamalarda ise 1,2120 ve 1,2100 bolgelerini genel olarak izlenebilir.
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Altinin onsu diin %0,3’Un Uzerinde deger kaybederken kur tarafinda yatay pozitif ivme yerini koruyor. Bu ay
icerisinde en yiiksek 1681TL'den kapanis gerceklestiren gram altinda da ons altinin geri gekilmesi ile birlikte deger
kaybi yasaniyor. Yarin ABD’'den gelecek bliyime rakamlari ile Cuma gund agiklanacak ve Fed icin 6énemli
enflasyon géstergelerinden biri olan cekirdek PCE rakamlarinin oynakliga neden olmasi bekleniyor. ik direng
noktasi olarak 1670TL takip edilirken bu seviye Uzerinde 1675TL ve 1680TL seviyeleri izlenebilir. Geri
cekilmelerde ise 1665TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1660TL ve 1655TL diger

destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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