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Sabah Bulten 28 Eyliil 2023

ABD DOLARI DEGER KAZANIRKEN ALTIN ve PARITEDE KRITiK SEVIYELER TEST EDILIYOR

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Financial Times’a verdigi roportajda; “Ekonomiyi yeniden dengelemeyi ve i¢ talebi yumusatmayi”
hedeflediklerini belirterek “Dogru yoldayiz. Glivenin geri déndigune dair gii¢li kanitlar var. Ancak sabirli olmaliyiz, halen zorlu bir suregteyiz.”
Aciklamasini yapti. Politika degisim siirecine Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in destek verdigini belirten Bakan Simsek “Enflasyon
beklentilerini sifirlamak igin givene ihtiyacimiz var.” dedi. Gelecek yilin ortalarina kadar enflasyonun "gegis stlirecinde" olacagini kaydeden
Simsek miktarsal sikilastirma tedbirleriyle birlikte finansal kosullarin TCMB politika faizinin isaret ettiginden daha fazla siki oldugunu belirtti.
Aciklamasinda hem banka hem de sirketlerin finansman erisimlerinden de s6z eden Simsek “Biz ilerleme kaydettikge sirketlerin ve bankalarin
uluslararasi sermaye piyasalarina erisimleri iyilesecek, bu kritik bir konu. Bu noktadan sonra isimiz daha cok kolaylasacak.” Ifadesinde bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Frank Elderson ve Robert Holzmann’dan Euro Bélgesi'ndeki faiz oranlarina yénelik agiklamalar
geldi. Holzmann, enflasyonun devam etmesi halinde faiz artislarinin géz ardi edilemeyecegini belirtirken, bankanin suan igin de borglanma
maliyetlerini zirveye cikarip ¢ikarmadigl belli degil agiklamasinda bulunurken, Elderson ’'da benzer ifadelerde bulundu. Market News
International’a konusan Elderson politika faizlerinin zirveye tam olarak ulastigini séylemenin mimkun olmadigini ve Euro Bélgesi’ndeki ekonomik
blylimenin bankanin beklediginden daha yavas oldugunu fakat enflasyonda hedeflenen seviyelere gelebilmek igin gerekirse faiz oranlarinin
yukselebilecegini soyledi. Diin Bolgede veri akisi zayifti. Bolgenin éncli ekonomilerinden Almanya’da ise GFK Tiiketici Glven Endeksi rakamlari
aciklandi. Aimanya’da Ekim’de tiketici guveni -26,5’e geriledi. Beklentiler de tuketici glveninin yiksek enflasyonun insanlari tasarruf etmeye
tesvik etmesi ve yilsonundan 6nce toparlanma sansini ortadan kaldirmasi nedeniyle bu dénemde 0,4 puan gerileyerek -26,0 olmasi yoninde
sekilleniyordu. Boylelikle en son beklentilerin Gzerinde gelen Agustos ayi verisinden sonra Ust Uste 2.kez tiketici guveni zayifladi. GfK’'ya gére
Ust Uste ikinci aydaki hafif distsin baslica nedeni, tiketicilerin tasarruf egilimindeki sigrama oldu. GfK’nin tiiketici uzmani Rolf Buerkl, “Bu, tiiketici
duyarliliginda bir toparlanma olasiliginin yilsonundan énce sifira digsecegdi anlamina geliyor. Dolayisiyla 6zel tiiketim, bu yil genel ekonomik
gelismeye olumlu bir katki yapmayacaktir.” diye konustu.

ABD’de dayanikli mal siparigleri AQustos’ta aylik %0,2 ile beklentilerin Gzerinde gelirken bir dnceki Temmuz ayi verisi de %-5,6’ya revize edildi.
Tasimacilik hari¢ hesaplanan ¢ekirdek siparigler ise %0,4 olarak aciklandi. Cekirdek kisimda beklenen gerileme yasanmazken tim kalemler dahil
sipariglerde yaganan artig Agustos’ta sektériin canlandigina isaret ediyor. Ote yandan iilkede hiikiimetin 2019 yilindan bu yana ilk kez kapanmasi
ihtimali devam ediyor. 1 Ekim’de baslayacak yeni mali yila girerken Kongre federal hikumete finansman saglayacak biitge tasarisi lGzerinde
henlz bir anlasmaya varmis degil. Bu durum tam olarak bir ekonomik kriz riski tasimasa da federal hikimet hayati hizmetler disindaki tim
faaliyetlere ara vermek zorunda kalacak. Bu durum operasyonlarin cogunu durdurma noktasina getirebilir. Ekonomiyi tehdit eden kapanma riskine
karsin Moody'’s ise olasi hiikiimet kapanmasinin kredi degerlemesi Gizerinde olumsuz etkileri olabilecegi konusunda uyarida bulunmustu.
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ZAMAN ULKE VERI BEKLENT) ONCEKI PERIYOT
10:00  Tirkiye ™ Ekonomik Giiven Endeksi -26 94,1 Eyll
1200 EuroBolgesi ™ Tijkstici Guven Endeksi 92 933 Eyld

14:00  Tirkiye ™ TCMB PPK Toplant Ozeti

15:00  Almanya ™ TUFE - Aylik 0,3% 0,3% Eylal
15:00  Almanya ™ TUFE - Yillk 4,6% 6,1% Eylil
15:30 ABD *  Haftalk Igsizlik Maagi Bagvurulan 215K 201K

15:30 ABD **  GSYH Ceyreksel 2.1% 2.0% 2C23
17:00 ABD * Bekleyen Konut Satiglan 0.8% 0.3% Adustos
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Dolar endeksi Fed’in sahin mesajlari sonrasi yiikselisine devam ederken Dolar kuru tzerindeki baski devam ediyor.
Kur %0,20 prim ile giinin yiksek seviyesine yakin 27,26 TL’'de gunl kapadi. Bugin yurticinde Ekonomik Gliven
Endeksi rakamlari agiklanacak. ABD’de ise haftalik issizlik maasi basvurulari ile birlikte 2C23 GSYH rakamlarn
takip edilecek. Ayrica Agustos ayi bekleyen konut satislari agiklanacak..Teknik olarak gin iginde sinirli hareketler
gordigumiz kurda 27,30TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam etmesi durumunda 27,40TL ve 27,50TL direng
bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 27,30TL ilk destek olarak karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,20TL
ve 27,10TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Paritede geri ¢cekilmenin etkisiyle caprazda giiniin en duslk seviyesi olarak 28,70TL test edildi. Din Aimanya’da
Ekim ayr GFK Tiuketici Giiveni beklenenden de fazla gerileyerek -26,5 oldu. Bugiln ise bdlgeden Eylll ayi
enflasyon rakamlari agiklanacak. Ayrica Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi rakamlar takip edilecek. Caprazda
psikolojik direng noktasi olarak takip ettigimiz 29TL altinda seyir devam ederken, bu seviyeye yakin ilk destek
bolgesi 28,70TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,60TL ve 28,50TL seviyeleri takip ediliyor olacak.
Caprazda yiikselislerin devam etmesi halinde 28,80TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde ise

28,90TL ve Uzerinde ise psikolojik direng seviyesi olan 29,00TL 6n plana gikiyor. j\
\
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Artan baski sonrasi paritede yilin en disik ikinci seviyesi 1,0487 test edilirken bu seviyelerin altina sarkan geri
cekilmeler negatif gérinimu pekistirebilir. Bugtin Euro Bdlgesi'nde Tuketici Given Endeksi ve Almanya’da
enflasyon rakamlar acgiklanacak. ABD’de ise haftalik issizlik maaslarinin yaninda 2C23 blylUme verisi 6ne
cikiyor. Ayrica bolgeden Agustos ayi bekleyen konut satislarn aciklanacak. Bu seviye Uzerinde kalicilik
durumunda gun igerisinde ilk diren¢ 1,0520 seviyesi, yukseliglerin bu seviye Uzerinde devam etmesi durumunda
sirasiyla 1,0540 ve 1,0560 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bélgesi olarak ise 1,0510
bdlgesi en vakin takip edilirken asadi yonlu kiriimalarda 1,0500 ve 1,0480 seviveleri izlenebilir.
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Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faiz oranlarinda yiikselis altin gibi degerli metaller (izerinde baski olusturmaya
devam ediyor. Altinin onsu diin 1890 dolar seviyesinin de altinda fiyatlama gordi. 200 Gunlik Ussel ortalama
1910 dolar seviyesi psikolojik direnci 1900 dolardan sonra takip edilebilir. Kisa vadede saticili seyrine devam
etmesini bekledigimiz ons altinda teknik olarak giin iginde 1875 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin
psikolojik destek noktasi olarak 1870 ve 1865 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yikselislerin
glin icinde gergeklesmesi durumunda ise 1880 dolar ve Ustiinde 1885 ile 1890 dolar seviyeleri direng bolgeleri
olarak takibimizde olacak. \
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Dolar endeksi neredeyse son 10 ayin en yuksek seviyesini test ederken parite Uzerinde artan baski ile birlikte
1,2150 seviyesinin altina sarkmalar yasandi. Bugun Sterlin tarafinda veri akisi zayifken haftanin en major verisi
2G23 buyume rakamlari yarin agiklanacak. ABD tarafinda ise bugin ayni dénem buyime rakamlarini ve haftalik
issizlik maasi bagvurulari ve bekleyen konut satiglarini takip edecegiz. Paritede icin ilk direng noktasi olarak 1,2140
direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda 1,2160 ve 1,2180 sirasiyla direng bolgeleri olarak
izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 1,2130 ilk destek bolgesi olarak bu seviye altinda fiyatlamalarda ise 1,2120 ve 1,2100
bolgelerini genel olarak izlenebilir.
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Ons altinda dolarin bu yilin en yiksek seviyesine gikmasi ve ABD’de tahvil getirilerinin yikselmesinin ardindan
kayiplar devam ederken yurticinde gram altin fiyatlari ise 1640TL seviyesine geri gekildi. Artan baskilar sonrasi
hafta genelinde geri gekilen gram altinda 1630TL seviyesi dnemli destek bolgesi olarak takibimizde olacak. Kur
destekli tepki hareketlerinde ise orta bollinger bandi 1685TL seviyesi iizerinde kalicilik énemli olacak. ilk direng
noktasi olarak 1655TL takip edilirken bu seviye Uzerinde 1660TL ve 1665TL seviyeleri izlenebilir. Geri
cekilmelerde ise 1650TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1645TL ve 1640TL diger

destek bolgeleri izleniyor olacak. 1\<
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Ahlatc Yatinnm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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