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Sabah Bulten 29 Eyliil 2023

ONS ALTIN ve PARITE DIPTEN TOPARLANMA GABASINDA

Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan agiklanan rakamlara gére, ekonomik giiven endeksi Eylil'de bir 6nceki aya gore artig gésterdi. Tiiketici ve ireticilerin
genel ekonomik duruma iligkin degerlendirme, beklenti ve egilimlerini 6zetleyen bilesik endeks bir dnceki aya gore %1,3 artarak Eylil'de 95,4 oldu. Alt
endekslere baktigimizda tuketici gliven endeksi, reel kesim gliven endeksi, perakende ticaret sektort gliven endeksi ve ingaat s ektort gliven endeksinde
ayni donemde artis kaydedilirken, hizmet sektort given endeksi %2 azalarak 113,0 olarak gergeklesti. Merkez Bankasi'ndan yeni bir adim daha geldi.
Vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani 500 baz puan yukseltildi. 1 Eylil 2023
tarihinden beri %25,75 olan reeskont iskonto faiz oranlari %30,75’e yukselirken, avans iglemlerinde ise %26,75 olan oran %31,75’e ¢ikarildi. “Reeskont
ve Avans Islemlerinde Uygulanacak Faiz Oranlarinin Tespiti” tebligi Resmi Gazete’de yayimlanarak diin itibari ile yirirliige girdi. Bugiin yurticinde S&P
Global’in Turkiye igin yapacagi kredi degerleme raporu agiklanacak. Beklentiler “negatif’ olan gérinimin “duragana” ¢cevriimesi ve kredi notunun ise “B”
olarak sabit birakilmasi yéninde. ABD’nin en 6nemli bankalarindan olan Goldman Sachs “Tirkiye oyuna geri dondu” baslikli gelisen piyasalar raporunda,
ozellikle son dénemde atilan yeni adimlar ve faiz artirimlari 1giginda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin para politikasina iliskin degerlendirmelerde
bulundu. Turkiye’de politika faizindeki hizli normallesmenin TL’de kazancin geri dondugune isaret ettigi belirtilen raporda “Merkez Bankasr'nin sozlu
ybnlendirmesinde parasal sikilagtirmanin daha da gl¢lendirilecegi belirtilirken, yerli piyasa katilimcilarinin kur korumal mevduatlardan TL mevduatlara
gegisinin tesvik edilecegine odaklanildi.” ifadelerine yer verildi. Ongériilerin de yer aldi§i banka raporunda yilsonunda %40 ve iizeri politika faizinin
Turkiye'nin reel faizlerini pozitif bolgeye getirebilecegine yonelik beklentiler paylasildi.

Euro Bolgesi'nde tiiketici gliven endeksi Eylil'de -17,8 ile sabit kalirken ekonomik giiven endeksi de ayni sekilde 93,3 ile degisiklik gostermedi. Ancak bu
dénemde ekonomik gliven endeksinin 92,5 acgiklanmasi bekleniyordu. Euro Bdlgesi'nin 6ncu ekonomilerinden Almanya’'da ise enflasyon rakamlari takip
edildi. AlImanya’da agiklanan nihai enflasyon rakamlari Eylil ayinda 2021 Ekim ayindan bu yana en dusik seviyesine geriledi ve Avrupa’nin en biyik
ekonomisinde uzun suredir devam eden yiksek enflasyonun zayiflayacagi yéninde iyimser bir tablo gizdi. Yillik enflasyon Eylil'de %4,5ile beklentilerin
altinda acgiklanirken, aylik bazda ise %0,3 ile beklentilere paralel gerceklesti.

ABD’de ilk kez issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi 23 Eylul ile biten haftada 204 bine yikseldi ancak agiklanan rakam piyasa beklentisinin
altinda kaldi. Bu dénemde 215 bin olmasi dngériilen issizlik bagvurularinin is glicu piyasasinin siki para politikasina karsi dayanikli kalmaya devam ettigini
gosteriyor. Yillik bazda enflasyon %4,5 ile beklentilerin de altinda kalirken bazda ise %0,3 ile beklentileri karsiladi. Ote yandan ABD’de ikinci geyrek
blyime rakamlari agiklandi. Bu yilin ikinci gceyreginde %2,1 ile konut disi sabit yatirimlar, yerel yonetim harcamalari ve tiketici harcamalarinin etkisiyle
beklentilere paralel buyime kaydedildi. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama disi tutuldugu ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksindeki
artis da beklentilere paralel olarak %3,7 seviyesinde gerceklesti. Bugiin de ABD’den oldukga yodun veri akisini takip ediyor olacagiz. Fed'in 6nci
enflasyon gostergelerinden biri olan gekirdek kisisel tiketim harcamalari, kisisel gelirler ve kisisel harcamalar verileri ag iklanacak. Fitch Ratings ABD’deki
is gucu piyasasindaki soguma, Ucret artisindaki yavaslama, fazla tasarruf kaynakh tiketim artigindaki azalma ve Fed’in agresif sikilasma déngusunin
gecikmeli etkileri nedeniyle tiiketici harcamalarinda bu yilin dérdlinci ¢eyregi itibariyla %1,2 ile belirgin bir yavaglama géstermesini bekledigini bildirdi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
09:00 ingiltere - Gayri Safi Yurtici Hasila - Ceyreklik 0.2% 0.1% 2C23
09:00 ingiltere - Gayri Safi Yurtici Hasila - Yillik 0.4% 0.2% 2c23
09:00 Almanya > Perakende Satiglar - Ayhk 0.1%% -0.8% Agustos
10:00 Turkiye * Ticaret Acid - -12.228 Adustos
10:40 Euro Bélgesi - AMB Basgkan Lagarden Konusmasi - -
10:55 Almanya o Issizlik Orani 5. 7% 5. 7% Ewlul
12:00 Euro Bolgesi o TUFE - Ayhk = 0.5% Eylal
12:00 Euwuro Boélgesi n TOFE - Yillik 4.5% 5.2% Eylil
15:30 ABD = Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi - Yillik 3,9% 4.2% Agustos
15:30 ABD o Gekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Listesi- Aylik 0.2% 0.2% Adustos
15:30 ABD * Kigisel Tuketim Harcamalan Fiyat Endeksi - Aylik 0.5% 0.2% Agustos
15:30 ABD e Kigisel Tuketim Harcamalan Fiyat Endeksi - Yilhk 3.5% 3.3% Agustos
15:30 ABD * Kisisel Gelirler - Ayhk 0.4% 0.2% Adustos
15:30 ABD o Kigisel Giderler - Ayhk 0.5% 0.8% Agustas
17:00 ABD > Michigan Tiketici Hissiyat 67.7 69.5 Eylal

- Tirkiye o S&P. Turkiye kredi notu deferleme raporu aciklanacak - -
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Kur anlik fiyat degisimlerinin disinda bu sabah diinkii kapanisin {izerinde fiyatlama gériiyor. TUIK ekonomik giiven
endeksi Eylll ayinda bir 6nceki aya gore 1,3 puan artarak 95,4’e yikseldi. ABD’de haftalik igsizlik maagi
basvurulari 23 Eylil ile biten haftada 204 bin ile beklentilerin altinda kalirken isglcu piyasasinin dayanikli kalmaya
devam ettigi g6zlendi. Ulke ekonomisi yilin ikinci geyreginde beklentilere paralel %2,1 biyldi. Teknik olarak giin
icinde sinirli hareketler gérdigiimuz kurda 27,40TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam etmesi durumunda 27,50TL
ve 27,60TL direng bélgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 27,30TL ilk destek olarak karsimiza cikiyor, bu seviye
altinda 27,20TL ve 27,10TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Parite 1,0550 Uzerine ataklar gerceklestirirken Tlrk Lirasi’'da deger kaybetti. Euro Bolgesi tliketici gliven endeksi
Eylil'de -17,8 ekonomik giiven endeksi ise ayni donemde 93,3 ile degisim gostermedi. Aimanyada ise enflasyon
yillik bazda %4,5 ile beklentilerin altinda kaldi. Bugiin paritede major degisikliklere neden olabilecek veri akigini
takip edecegiz. Euro Bélgesi'nde TUFE, ABD’de kisisel gelirler ve harcamalar yén belirleyici olacak.. ilk destek
bolgesi 28,90TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,80TL ve 28,70TL seviyeleri takip ediliyor olacak.
Caprazda yiikselislerin devam etmesi halinde 29,00TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde ise
29,10TL ve Uzerinde ise psikolojik direng seviyesi olan 29,20TL 6n plana gikiyor. \
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Parite 1,0550 seviyesinin Gzerinde sinirli fiyat hareketine devam ediyor. ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulari
204 bin ile beklentilerin altinda, ikinci ¢eyrek blyumesi konut disi yatinmlar, tiiketici harcamalar ve eyalet ve
yerel yonetim harcamalarinin etkisiyle beklentilere paralel %2,1 ve 2.¢eyrek ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari
fiyat endeksi ise %3,7 seviyesinde gergeklesti. Euro Bolgesi tlketici giiven endeksi ise -17,8'de sabit kaldi.. Giin
icerisinde ilk diren¢ 1,0580 seviyesi, yukseliglerin bu seviye Gzerinde devam etmesi durumunda sirasiyla 1,0600
ve 1,0620 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise 1,0560 bolgesi en yakin
takip edilirken asadi yonlu kiriimalarda 1,0540 ve 1,0520 seviveleri izlenebilir.

[E5) (4] KAUUSD ', Dally: Spot Gold 100 o2 a5 USD 120,46
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Zayif goérinimin devam ettigi ons altinda 1855-1870 dolar arasi dar bantta fiyat hareketi gozleniyor. Degerli
madende 1850 dolar altinda kalicilik diists trendinin devam etmesine neden olabilir. Bugtin agiklanacak ¢ekirdek
kisisel tiiketim giderleri fiyat endeksi Fed icin enflasyonla miicadelede politika faizlerinde yon belirlemek agisindan
onemli bir gosterge, bu sebeple verinin kiymetli madende oynakliga neden olabilecedi bekleniyor.. Teknik olarak
glin icinde 1865 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin psikolojik destek noktasi olarak 1860 ve 1855
dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yiikselislerin giin icinde gergeklesmesi durumunda ise 1870
dolar ve ustiinde 1875 ile 1880 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Din dolar endeksinde nispeten gevseme paritenin 1,2220 seviyesini test etmesine imkan verdi de bu seviyede
kalicilik saglandi. Ozellikle diin ABD’de beklentilere paralel agiklanan %2,1lik blyiime verisi sonrasi paritede
yukseliglerin sinirlandigini sonrasinda ise 1,2200 seviyesinde denge bulmaya calistigi gordik. Bugin ise
ingiltere’de yilin ikinci geyrek bilylime rakamlari agiklanacak. ABD'de ise PCE rakamlari takip edilecek. Paritede
icin ilk diren¢ noktasi olarak 1,2220 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustinde fiyatlamalarda 1,2240 ve
1,2260 sirasiyla diren¢ bélgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2200 ilk destek bolgesi olarak bu seviye
altinda fiyatlamalarda ise 1,2180 ve 1,2160 bdlgelerini genel olarak izlenebilir.
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Diin dolar endeksinin yiikseliglerini sinirlamasi ve kur tarafinda pozitif fiyat hareketlerinin etkisiyle 27,40TL seviyesi
tzerinde kalicilik saglanmasi sonrasi gram altinda 50 Giinliik tssel ortalama 1640TL Uzerinde tutunma ¢alismasi
devam etse de yiikselen ABD 10 yillik tahvil faizi ve gugli dolar baskisi altinda zayif gérinim devam ediyor. Yil
icerisindeki faiz dongusu igin sahin mesajlar veren Fedin bugiin agiklanacak PCE rakamlari sonrasi
aciklamalarinda ipucu aranacak. ilk direng noktasi olarak 1650TL takip edilirken bu seviye iizerinde 1655TL ve
1660TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1645TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama
altinda ise 1640TL ve 1635TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
5 4

AHLATCI

YATIRIM

© 0O © ahlatci_yatirim
O © ahlatciyatirim

444 0 968

bilgi@ahlatciyatirim.com tr

ahlatciyatirim.com.tr



Sabah Bulteni

Ahlatc Yatinnm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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