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S&P’NiN TURKIYE’NiN KREDi GORUNUMUNU “DURAGANA”GEVIRMESiI KURDA SINIRLI ETKi YARATTI

TUIK tarafindan agiklanan ve Ticaret Bakanhg is birliiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret verilerine gére; Adustos ayinda ihracat bir
onceki yilin ayni ayina gore %1,6 artarak 21 milyar 615 milyon dolar olurken, ithalat ise %6,9 azalisla 30 milyar 271 milyon dolar olarak gergeklesti. Bylece Agustos
ayi dis ticaret agigi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %23,1 azalarak 11 milyar 256 milyon dolardan, 8 milyar 657 milyon dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama
orani Agustos ayinda %71,4’e yikselmis oldu. Agustos’ta ihracatta ilk sirayr 1 milyar 782 milyon dolar ile alirken, ithalatta ise ilk sirada 3 milyar 829 milyon dolar
ile Cin yer aldi. TUIK tarafindan agiklanan bir baska veri ise hizmet Uretici fiyat endeksi oldu. Agustos’ta H-UFE bir 6nceki aya gore %5,25 ve bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ise %79,95 artis gosterdi. Aylik bazda alt endekslere baktigimizda en bulyiik pay olan ulastirma ve depolama hizmetlerinde %6,35 artis g6zlenirken,
yillik bazda en fazla degisim %104,93 ile idari ve destek hizmetlerde kaydedildi. Hizmet sektoriinde Uretici fiyatlarindaki artisin aylik bazda ylikselmeye devam
ederken, yillik bazda ise hiz kestigi g6zlendi. Fiyat dlizeyleri tiketiciler igin oldugu kadar hizmet ureticiler igin de ylksek seyretmeye devam ediyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye'nin kredi notunu "B" olarak teyit ederken, kredi notu gériniminu "negatif"ten "duragan”a ¢ikardi. Yeni
ekonomi yonetiminin enflasyonla miicadele ve dolari diisiirme amaciyla politika faizini haziran ayindan bu yana 21,5 puan artirarak ytzde 30'a yiikselttigi, mali
bozulmanin dengelenmesi igin bazi dolayh vergileri uygulamaya koydugu animsatildi. Turkiye ekonomisine iliskin blyiime tahminlerine de yer verilen agiklamada,
Ulke ekonomisinin bu yil yizde 3,5 ve gelecek yil ylizde 2,3 bliyimesinin beklendigi kaydedildi.

ingiltere’de ikinci geyrekte dénemsel bazda ekonomik bilylime %0,2 ile beklentilere paralel gergeklesti. Ulke ekonomisi ikinci geyrekte yillk bazda ise %0,4
beklentisinin de (izerinde %0,6 oraninda biiyiime gergeklestirdi. Verilerin ardindan ingiltere Maliye Bakani Hunt biiyiime rakamlarinin siiphecilerin yanildigini
kanitladigini ifade ederken 6te yandan bdlgede is diinyasi giiveni Eyliil'de geriledi. Ekonomik goriinime iligkin iyimserligin azalmasiyla is diinyasina olan giivenin
Eylll ayinda Adustos ayindaki 18 ayin en ylksek seviyesi olan %41’den %36 seviyesine dustligu kaydedildi.

Euro Bolgesi'nde enflasyon rakamlari agiklandi. Eyllil'de Tiketici Fiyat Endeksi yillik bazda beklentilerin de altinda %4,3 ile bir dnceki veriye gére %0,9 azalis
gosterdi. Bélgede gida ve enerji harig gekirdek enflasyonda benzer bir gériiniim sergileyerek geriledi. Yillik bazda gekirdek TUFE %5, 5’e geriledi. Piyasa beklentisi
enflasyonun %5,7 olarak gergeklesmesi yoniindeydi. Agiklanan son rakamlar bolgede enflasyonun yavasladigini ancak hala ivmenin yiiksek oldugunu gdsteriyor.
Verilerin agiklanmasindan 6nce Uluslararasi Enerji Ajansi(IES) ve Avrupa Yatirim Bankasi(EIB) ile birlikte ECB’nin katkilariyla Paris’te diizenlenen Enerji Doniisim
konferansa katilan ECB Baskani Lagarde; Son yillarda dedisken enerji fiyatlarinin ve enerji piyasasindaki kalici degisimlerin enflasyon dinamikleri Gzerindeki
etkilerine deginirken, yliksek eneriji fiyatlarini sinirlamak ve gelirleri desteklemek igin alinan mali tedbirlerin toplam enflasyonu kontrol altina almada etkili oldugunu
belirtti. Gliclii sanayilesmesi ile birlikte bolgenin en gliclii ekonomisine sahip Almanya’da ise issizlik oranlari aciklandi. Son gelen enflasyon rakamlari llkede
ivimserlige neden olurken, 6zellikle Mayis 2022 tarihinden bu yana artan issizlik orani Eyliil'lde %5,7 seviyesinde sabit kaldi. Ulkede toplam issiz sayisi ise
Agustos’taki 2,70 milyon kisiden EylilI'de 2,62 milyon kisiye geriledi.

ABD’de Michigan Tiiketici Gliveni Eylil'de yukari yonli revize edilerek %68,1 oldu. Kisa vadeli enflasyon beklentisi ise %3,5'ten %3,2'ye geriledi. Kisisel Tiiketim
Harcamalari ve Kisisel Gelirler Agustos’ta beklentilere paralel %0,4 artis gosterdi. Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari fiyat endeksi de ayni donemde aylik bazda
%0,1 ve villik bazda %3,9 artti. Bugiin ise bolgede lretim ve imalat satin alma muddurleri endeksi PMI rakamlari takip edilecek.
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DolarTL kuru yatay pozitif fiyatlamaya devam ederken yeni haftada 27,31TL seviyesinde acilis gerceklesti.
Gegctigimiz hafta ABD’den gelen son veriler tiiketici giiveninin Eyliil ayinda arttigini gésterdi. Ote yandan kisisel
gelirler ve kisisel harcamalar beklentilere paralel olarak %0,4 artis gosterirken ¢ekirdek PCE ise yillik bazda %3,9
artti. Buglin her iki bolgeden de PMI rakamlarn takip edilecek. Teknik olarak gun iginde sinirli hareketler
gordiigumiz kurda 27,40TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam etmesi durumunda 27,50TL ve 27,60TL direng
bolgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 27,30TL ilk destek olarak karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,20TL
ve 27,10TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Paritenin yukari ataklan ile desteklenen capraz 29,00TL seviyesine yakin fiyatlama gorliyor. Bugiin Euro
Bolgesi’nde ve yurticinde PMI rakamlari agiklanacak. Gegtigimiz hafta Aimanya’da agiklanan %5,7 ile sabit kalan
issizlik oraninin ardindan Avrupa’da issizlik orani takip edilecek. Avrupa’da son 25 baz puanlik faiz artisindan
sonra ECB’nin gelecek projeksiyonlarinda heniiz bir netlik gérilmezken bolgeden gelen ve yillik bazda %4,3'e
gerileyen enflasyon takip edildi. ik destek bélgesi 28,90TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,80TL ve
28,70TL seviyeleri izlenecek. Yukseliglerin devam etmesi halinde 29,00TL psikolojik ilk direng seviyesi lizerinde
29 10TL ve 29.20TL direnc bolgeleri on plana cikiyor. o
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Parite 1,0600 direnci Uzerinde tutunmaya calissa da kalici fiyatlamalarin devami gelmedi. Gegtigimiz hafta guglu
dolar karsisinda %0,5'in lizerinde prim kaybeden Euro igin zayif gérinim devam ediyor. Yeni haftaya 1,0566
seviyesinde baslayan parite igin psikolojik direnci 1,0600 énemli seviye olma 6zelligini koruyor. Gegen Cuma
aciklanan verilere gore; Euro Bolgesi’'nde enflasyon Eylul’'de yillik bazda %4,3’e geriledi. Gun igerisinde ilk direng
1,0580 seviyesi, yukseliglerin bu seviye tUzerinde devam etmesi durumunda sirasiyla 1,0600 ve 1,0620 seviyeleri
diger direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise 1,0560 bdlgesi en yakin takip edilirken asagi
vonlu kirimalarda 1,0540 ve 1,0520 seviveleri izlenebilir.
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Gegtigimiz hafta Cuma giini dolar endeksinin yikselislerini sinirlamasi ve 106 puan seviyesinden 105 puan
seviyesine geri ¢cekilmeler ons altin tarafinda tepki hareketlerine imkan verse de buradaki fiyatlamalarin giigsiiz
oldugunu gorduk. Nitekim dolar endeksi yeniden glicli seyrine devam ediyor. Ons altin tarafinda baski devam
ederken bu hafta agiklanacak tarim disi istihdam rakamlarinin kiymetli maden tzerindeki olasi tepkileri bekleniyor.
Teknik olarak gin iginde 1835 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama icin psikolojik destek noktasi olarak
1830 ve 1825 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikseliglerin giin icinde gerceklesmesi
durumunda ise 1845 dolar ve Ustiinde 1850 ile 1855 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimWacak.
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ingiltere ekonomisi gegen hafta agiklanan verilere gére beklentilerin lizerinde bir biyiime gésterdi. Yilin ikinci
ceyreginde bir dnceki geyrege goére %0,2'lik biyuime kaydedilirken yillik bazda ise %0,6’lik blyuime kaydedildi.
Verilerin ardindan 1,2300 seviyesine denemeler gérdigumuz paritede tepki hareketleri ABD’den gelen rakamlarin
ardindan yiikselen dolar endeksinin etkisiyle sinirli kaldi. ingiltere’de ve ABD’de bugiin imalat PMI rakamlari
aciklanacak. Ik direng noktasi olarak 1,2180 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye istiinde fiyatlamalarda
1,2200 psikolojik direng seviyesi olarak ve sonrasinda 1,2260 sirasiyla direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerde 1,2200 ilk destek bolgesi, bu seviye altinda ise 1,2180 ve 1,2160 bélgelerini genel olarak izlenebilir.
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ABD tahvilleri ve dolar endeksinin gli¢li gorintiisiinin devam etmesi ile birlikte ons altin tarafinda devam eden
baski yurtici gram altin fiyatlarinda geri ¢ekilmelere neden oluyor. Ons altin 6nemli destek seviyesi 1850 dolar
altini test ederken kur tarafinda yatay pozitif fiyatlamanin etkisi sinirli kaldi ve gram altin gegtigimiz hafta 1627TL
seviyesine varan geri gekilmeler gordi. Bu hafta 6zellikle tarim disi istihdam verisi ile birlikte ons altindaki seyrin
yonii belirleyici olacak. ilk direng noktasi olarak 1630TL takip edilirken bu seviye iizerinde 1635TL ve 1640TL
seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1625TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda
ise 1620TL ve 1615TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
v
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Ahlatc Yatinnm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda

Q

istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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