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TAHVIL FAIZLERI REKOR YUKSEK SEVIYELERDE SEYRINi SURDURUYOR

Turkiye Istaistik Kurumu TUIK tarafindan Eyliil ayi enflasyon rakamlari agiklandi. Agiklanan verilere gére; Eyliil ayinda enflasyon %4,75 artarken,
gecen yilin ayni dénemine gore ise; %61,53 artis gosterdi. Her iki veride piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. AA Finans Enflasyon Anketi'ne
katilan ekonomistler TUFE’nin Eylii’de %5 artmasini bekliyordu. Yillik enflasyon igin ise 6ngérii %61,91 olacag yéniindeydi. Ekonomistlerin
yilsonu enflasyon beklentisi ise %65,50 oldu. Cekirdek enflasyondaki degisim ise Eyliil’de bir dnceki aya gore %5,06 olurken, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %67,22 olarak gergeklesti. Beklentilerin de altinda agiklanan enflasyondaki artis hizinin yavaslamasinin temel nedeni olarak ener;ji
maliyetlerindeki artis hizinin ivme kaybetmesi oldu. Son dénemde artan enerji maliyetleri kiiresel piyasalarda da enflasyonu yukari yonli
tetiklemeye devam ediyor. Ote yandan Yi-UFE Eyliil'de aylik bazda %3,4 olarak gergeklesirken, bir énceki yilin ayni ayina gore ise %47,44 oldu.

TBMM Plan ve Bitge Komisyonu toplantisina katilan TCMB Bagkani Erkan; Politika faizinde gerceklestirilen kademeli ve kararli artiglarin yani
sira makro ihtiyati gcercevede atilan sadelesme adimlarinin da katkisiyla piyasa mekanizmasinin yeniden tesisinin saglandigini belirtti. Atilan son
adimlarin aylik enflasyon ana egiliminde yavaslamaya destek saglarken, kur oynakliginda ve rezerv artiglar Gzerindeki olumlu etkisine de degindi.

Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Philip Lane Euro Bdlgesi enflasyon gérinimuni degerlendiren agiklamalarda bulundu. Euro Bélgesi'nde
artan fiyatlarin enflasyonu destekledigini séyleyen Lane iicret artislarinda dniimiizdeki aylarda ilimli bir seyir izlenebilecegini ifade etti. Ucret
artislarinda Eylul ayinda son iki yilin en diglik seviyesine gerilemenin olumlu etkilerini ifade eden bagekonomist daha fazla ilerlemenin gerekili
oldugunu ekledi. Ucretlerdeki artis hizinin ivme kaybedip kaybetmedigini ancak 2024 yili Mart-Nisan aylarinda daha net égrenebileceklerini
beliten Lane; ECB’nin temel faiz oranlarini yeterince uzun bir sure boyunca korudugunda enflasyonun %2 hedefine zamaninda dénmesine
o6nemli bir katki sadlayacagini séyledi. Parasal sikilasma diizeyinin ve slresinin belilenmesinde gelen ekonomik veriler ve mali verilere iligkin
géruniimiin degerlendirilmesine yonelik bir yaklagimin izienmeye devam edeceginin de sinyalleri verildi. Ucret kaynakli baskilarin enflasyon
Uzerinde hala baski yarattigi belirtildi.

Diin Avrupa Borsalari saticili basladigi giinii giin sonunda da kayiplarla tamamladi. Ingiltere’de FTSE 100 Endeksi 7.510,72 puandan acllis
gerceklestirdikten sonra giin sonunda %0,54 prim kaybi ile 7,470.16 puan seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Fransa’da da CAC 40 Endeksi
7,031.59 puandan giine basladi ve giin sonunda 6,997.05 puan seviyesinde kapanis goérdu. Almanya’da DAX 30 Endeksi 15.184,49 puandan
acildi ve 15,085.21 puandan kapanis gerceklestirdi. Artan ABD 10 yillik ve 30 yillik tahvil satislari karsisinda ABD endeks vadelileri zayif gériiniim
sergiledi. Dow Jones endeksi 33,318.35 puandan agilis gordukten sonra %1,29 prim kaybi ile 33,002.38 puandan, S&P 500 vadelileri 4.269,75
puandan acilig gordikten sonra %1,37 prim kaybi ile 4,22945 puandan ve Nasdaq Composite Endeksi 13,229.68 puandan agilis gérdiikten sonra
13,059.47 puandan kapanis gergeklestirdi. Asya piyasalari da yazinin yazildigi siralarda karisik seyrediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIVOT
10:55 Almanya - Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) 49.8 47.3 Eylal
11:00  Euro Bélgesi - S&P Global Bilegik Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) 471 46.7 Eylal
11:00 Euro Bélgesi - Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) 48.4 47.9 Eylal
11.30 ingiltere * Bilesik PMI 46,8 48.6 Evylil
11:30 ingiltere - Hizmet Satin Alma Muadirleri Endeksi (PMI) 4r.2 49.5 Eyll
12:00 Euwuro Bolgesi = UFE - Aylik % 0.60% -0.50% Agustos
12:00 Euro Bolgesi * UFE - Yillik % -11.60% -7.60% Agustos
12:00 Euro Bolgesi * Perakende Satislar - Aylik % -0.30% -0.20% Agustos
12:00 Euro Bolgesi - Perakende Satslar - Yilik % -0.50% -1.00% Agustos
15:15 ABD e ADP Tanm Dig istihdam 160K LEEaS Eyildl
16:45 ABD = S&F Global Bilegik Satin Alma Mudtrleri Endeksi (PMI) 50.1 50.2 Eylal
16:45 ABD o Hizmet Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) 50.2 50.5 Eylal
17:00 ABD w— Fabrika Siparisleri - Aylik 0.30% -2.,10% Agustos
17:00 ABD b I1SM imalat Digi istihdam - 4.7 Eylal
17:00 ABD = ISM imalat Digi Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) 53.6 54.5 Eylal
17:00 ABD b I1SM imalar Digi Fiyatlar - 58.9 Eylal
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Kur yatay pozitif fiyatlamasina devam ederken 27,50TL seviyesinin sinirli altinda seyir sirtyor. Din yurticinde
Eylil ayr enflasyon rakamlari agiklandi. Hem TUFE hem de Yi-UFE rakamlari beklentinin altinda gergeklesti.
Enflasyon EyluI'de aylik bazda %4,75 olurken yillik bazda ise %61,53 artis gdsterdi. TCMB Bagskani Erkan siki
para politikasi ve sadelesme adimlarinin etkisinin gézlendigini ve bu kararlilikla yola devam edilecegini ifade etti.
Teknik olarak gun icinde sinirli hareketler gérdiigimuz kurda 27,50TL seviyesi tUzerinde kaliciligin devam etmesi
durumunda 27,60TL ve 27,70TL diren¢ bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 27,40TL ilk destek olarak
karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,30TL ve 27,20TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Zayif seyreden parite ve yatay pozitif fiyatlama gérmeye devam eden kur etkisi ile birlikte gaprazda 29TL altinda
hareket devam ediyor. Diin yurtiginde Eylil ay1 Enflasyon rakamlari aylik bazda %4,75 yillik bazda ise %61,53
artis gosterirken veriler beklentilerin altinda gergeklesti. Kur tarafinda sinirl etkisi takip edildi. Bugiin Euro
Bolgesi'nde enflasyon rakamlari, perakende satiglar ve imalat disi PMI rakamlar agiklanacak. ilk destek bélgesi
28,70TL ve altinda 28,60TL ve 28,50TL bdlgeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yikseliglerin devam
etmesi halinde 28,80TL ilk direng seviyesi ve bu seviye Uzerinde 28,90TL ve psikolojik direng bolgelesi olan
29 00TL 6n plana cikiyor. o
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Paritede baski haftanin ikinci glininde de devam etti. Din 6nemli destek noktasi 1,0500 altinda kalan parite
1,0496 seviyesini test etti ve buradan geri gekildi. Bugiin Euro Bélgesi’nde perakende satislar, HCOB imalat Disi
PMI ve Uretici Fiyat Endeksi rakamlari agiklanacak. ABD’de ise fabrika siparisleri, S&P Global PMI imalat Disi,
dayanikli mal siparigleri ve 6zel sektdr istihdam rakamlari agiklanacak. Gun igerisinde ilk direng 1,0480 seviyesi,
ve bu seviye uzerinde ylkselislerin devam etmesi durumunda sirasiyla 1,0500 ve 1,0520 seviyeleri diger direng
bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise en yakin 1,0460 noktasi takip edilirken asagi yonlu
kiriimalarin derinlesmesi halinde 1,0440 ve 1,0420 seviveleri izlenebilir.

[22] %AUUSD +, Diily: Spot Gold 100 02 45 LISD
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Dolar endeksi 23 Kasim 2022 tarihinden bu yana en yiiksek seviyesi olan 107,21’ test ederken ABD 10 yillik
tahvil getirileri de 4,70’in Gizerinde seyrediyor. ABD’den gelen son imalat sektori verilerinin de ardindan giglenen
dolar karsisinda ons altinda baski kaldigi yerden devam etti ve diin kiymetli maden 9 Mart'tan bu yana en disuk
seviyesi olan 1815 dolar seviyesini test etti. Eylil'de sari metal neredeyse %5 prim kaybetti. Teknik olarak giin
icinde 1815 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1810 ve 1805 dolar diger destek bolgeleri olarak
karsimiza gikiyor. Olasi yukari yonla tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1820 dolar ve Ustiinde 1825 ile 1830
dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
.
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ABD 10 yillik tahvil faizi 4,70 seviyesinin Uzerinde seyrederken dolar endeksi de 107 puan seviyesinin lzerinde
hareketine diin de devam etti. Dolara olan talebin gli¢li kalmaya devam etmesi paritede zayifliga neden oluyor.
Yukar ataklarinda 1,2100 seviyesinin hemen Ustinl test eden paritede kalicilik saglanamadi. Bugun her iki
bolgeden de PMI rakamlari takip edilirken ABD’de ADP Istihdam Raporu’da éne ¢ikan veriler arasinda takip
edilecek. Ilk direng noktasi olarak 1,2080 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye istiinde fiyatlamalarda 1,2100
psikolojik direng seviyesi ve sonrasinda 1,2120 noktasi diger direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde
1,2060 ilk destek bolgesi, bu seviye altinda ise 1,2040 ve 1,2020 bdlgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Beklenti altinda gelen enflasyon rakamlar kurda sinirl etki yaratirken gram altin fiyatlar yatay gortiniim sergiledi.
Guin icinde 1603TL seviyesini kadar geri ¢ekilen fiyatlama giin sonunda 1612TL seviyesinde kapanis gordu.
Bugiin ABD’de aciklanacak 0zel sektor istihdam verisi ve Cuma giinu aciklanacak olan tarim disi istihdam
rakamlari ons altinda yon belirlerken sinirli kur etkisi ile birlikte yurtici gram altin fiyatlar icin de haftanin 6ne ¢ikan
gelismeleri arasinda takip edilecek. ilk direng noktasi olarak 1615TL takip edilirken bu seviye (izerinde 1620TL ve
1625TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1610TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama
altinda ise 1605TL ve 1600TL diger destek bdlgeleri olarak izleniyor olacak. j\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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