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ABD VERILERININ ARDINDAN TAHVIL ve DOLARDA GERIi CEKILME GOZLENDI

Yurtiginde Ticaret Bakani Polat dig ticaret rakamlarini agikladi. Eylil'de ithalat %14,1 azalisla 27,6 milyar dolar ve ihracat ise %0,3 artigla 22,7
milyar dolar oldu. Boylelikle ayni donem igin dis ticaret agigimiz 5 milyar dolara gerilerken, Bakan olumlu bir ivmelenme gdézlendigini belirtti ve
“cari iglemlerde bekledigimiz dengelenmeye dogru gidiyoruz” agiklamalarinda bulundu. Bununla birlikte TCMB tarafindan agiklanan verilere gore;
TL’nin reel deg@eri Eylll ayinda da yikseldi. Reel efektif doviz kuru endeksi, Agustos’taki 52,42 diizeyinden 3,10 puan artarak 55,52’ye ¢ikti.

Euro Bélgesi’nde HCOB hizmet sektorti PMI Eylul'de 48,7 olurken, S&P Global Bilesik PMI ise ayni dénemde 47,2’ye yukseldi. Tuketici Fiyat
Endeksi’nin ardindan diin Agustos ayi Uretici Fiyat Endeksi rakamlari agiklandi. UFE Aylik bazda %0,6’ya yilkselirken, yillik bazda ise %-11,5'e
yukseldi. Bélgede perakende satislar ise Agustos’ta bir dnceki aya gére %1,2 diserken, gecen yilin ayni ayina gére ise %-2,1 geriledi. Lizbon’da
gazetecilere yapmis oldugu agiklamasinda Euro Bélgesi genelinde enflasyonun yikselisinden daha hizli geriledigini belirten Avrupa Merkez
Bankasi YOnetim Konseyi Uyesi Mario Centeno Banka'nin faiz artirrm déngustuinin muhtemelen sona erdigini ifade etti. Banka Eylil ayinda faizleri
25 baz puan artirmis ve mevduat faizini %4’e, ana refinansman faizini %4,50’ye ve gecelik bor¢ verme faizini ise %4,75’e yukseltmisti. Centeno,
ECB’nin Eylul ayindaki kararinin “Mevcut faiz oranlar seviyesinin orta vadede enflasyonun %2 hedefine yakinlasmasiyla uyumlu oldugunu acgik¢a
belirterek para politikasina gerekli dngoérilebilirligi getirdigini” sdyledi. ECB Para Politikasi Konferansi’'nda konusan Baskan Lagarde ise; artan
belirsizlikler karsisinda henuz tim cevaplara sahip olmadiklarini ve bu nedenle bankanin politika ¢ercevesini bu ortamin karigikligina ve
belirsizligine karsi dayanikli olacak sekilde olusturdugunu belirtti. Spesifik olarak, gelecege yonelik kararlarin g kritere bagl olarak alindigini
belirten Lagarde bunlari; enflasyonun gérinimi, enflasyonun temel dinamikleri ve para politikasi aktariminin giict olarak siraladi. Mevcut
degerlendirmelerinde ECB’nin temel faiz oranlarini yeterince uzun bir siire strdirdiigi takdirde, enflasyonun orta vadeli hedeflerine zamaninda
dénmesine 6nemli katki saglayacak seviyelere ulastigini distndiklerini belirtti. Gelecek projeksiyonlarda bu (g kriterin esas alinmaya devam
edecegini ve faiz oranlarinin gerektigi siirece yeterince kisitlayici seviyelerde kalmasini saglayacaklarini agikladi.

OPEC+ ve miuittefiklerinin Suudi Arabistan ve Rusya’'nin Uretim kesintilerini yilsonuna kadar uzatmasinin ardindan din gergeklestirilen
toplantisinda tretim politikasini degistirmemesi bekleniyordu. Nitekim ajanda da politika degisikligine yer verilmezken uretim politikasina iligkin
tavsiye karari da alinmadi. Bir sonraki toplanti 26 Kasim’da yapilacak.

ABD’de 6zel sektor istihdam artisi yavasladi. Dun agiklanan Eylul ay1 ADP raporuna gore; hizmet sektoriiniin 6nculiginde 6zel sektor istihdami
89 bin artarken rakamlar beklentilerin altinda kaldi. Bir dnceki Agustos ayi verisi ise 180 bine revize edildi. Son gelen veri is glicu piyasasinda
daralmaya ve isguicu piyasasinin gevseyebilecegine isaret ediyor. ABD’de yiksek faiz oranlarindan dogan artan bor¢clanma maliyetleri ve devam
eden enflasyon karsisinda isverenlerin ise alimlari azalttigi goriliyor. ABD’de beklentilerin altinda kaydedilen 6zel sektdr istihdam rakamlarinin
ardindan dolar endeksi ve ABD tahvil getirileri sinirli diistsler yasarken, altinin onsu ve parite yukari yonlu tepki hareketlerine yer buldu.
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Kur 27,50TL Gzerinde kalici fiyatlamasina devam ediyor. Diin yurtiginde dis ticaret rakamlari agiklandi. Eylil ayinda
ithalat %14,1 azaligla 27,6 milyar dolara gerilerken ihracat ise %0,3 artisla 22,7 milyar dolara yukseldi. Boylece dis
ticaret acigi Eylul'de 5 milyar dolara geriledi. Cari islemlerde Eylul ayinin daha dengeli oldugu gézlendi. TCMB'den
gelen verilere gore TL'nin reel degeri Eylul'de de yikseldi. ABD’de 6zel sektdr istihdami 89 bin ile beklenti altinda
kaldi. Teknik olarak gun icinde sinirli hareketler gordugimuz kurda 27,55TL seviyesi Uzerinde kalicihgin devam
etmesi durumunda 27,60TL ve 27,70TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 27,40TL ilk destek olarak
karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,30TL ve 27,20TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Paritenin 1,0500 seviyesi Uizerine kendini tasimasiyla birlikte caprazda da 29TL Uzerinde fiyat hareketi gozlendi.
Din gun igerisinde 28,72TL ile 29,07TL arasinda seyreden c¢apraz 50 gunlik Ussel ortalamasi 28,67TL
seviyesinin (izerinde yer aliyor. Euro Bélgesi’'nde perakende satislar gerilerken Uretici Fiyat Endeksi yiikseldi.
Almanya’da ise 10 yillik tahvil getirileri 12 yilin ardindan yeniden %3'ln iizerine giktl. ilk destek bélgesi 28,70TL
ve altinda 28,60TL ve 28,50TL bodlgeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yikseliglerin devam etmesi
halinde psikolojik direnci olarak takip ettigimiz 29,00TL 6ne ¢ikiyor. Bu seviye Uzerinde fiyatlamalarin devam
etmesi halinde ise 29,10TL ve 29,20TL sonraki direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. o
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Paritede ABD dolar endeksinin 106,5 seviyesine geri ¢gekilmesi ve ABD tahvil getirilerindeki gevsemenin etkisiyle
1,0500 seviyesinin Uzerine yukari ataklar gozlendi. Dolar endeksi tarafinda gevseme gbzlense de genel
gorunimin c¢ok degismedigini ve glclu dolar goruntistndn korundugunu sdyleyebiliriz. ABD’de 6zel sektor
istihdam rakamlari 89 bin ile beklenti altinda kalirken Euro bélgesi'nde perakende satiglar geriledi, UFE yiikseldi.
Gun igerisinde ilk diren¢ 1,0540 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla 1,0560 ve 1,0580 seviyeleri diger direng
bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise en yakin 1,0520 noktasi takip edilirken asagi yonlu
kirilmalarin derinlesmesi halinde psikoloijik destek 1,0500 ve altinda 1,0480 seviveleri izlenebilir.
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Diin 1816 dolar seviyesine kadar geri ¢gekilen ons altin Dolar endeksinde ve ABD tahvillerinde gevseme ile birlikte
ABD’de 89 bin kisi ile beklentilerin ¢ok altinda kalan tarim digi 6zel sektor istihdam verisinin ardindan asiri satis
bolgesinden tepki verdi ve 1830 dolar seviyesini test etti. Bugiin agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari ve
yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi isglicli piyasasinin durumu hakkinda daha net bilgi verecek. Teknik
olarak giin icinde 1825 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1820 ve 1815 dolar diger destek bolgeleri
olarak kargimiza cikiyor. Olasi yukari yonlu tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1830 dolar ve Ustiinde 1835
ile 1840 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Parite diin glin igerisinde 1,2177 seviyesini test ettikten sonra 1,2100 seviyesi Uzerinde tutunmaya calisti. Diin
ingiltere’de Bilesik PMI 48,5’e yiikseldi. ABD’de fabrika siparigleri Agustos'ta beklenenden fazla artti. ISM hizmet
sektoru Eylll ayinda yavasladi ve 6zel sektor istihdami ise 89 bin kisi ile beklentileri karsilayamadi. Dolar endeksi
106,5 puan seviyesine varan geri gekilmeler gériirken tahvil getirilerinde de gevseme gdzlendi. Ilk direng noktasi
olarak 1,2160 diren¢ seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda 1,2180 ve sonrasinda psikolojik
direng seviyesi 1,2200 noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2140 ilk destek bolgesi, bu
seviye altinda ise 1,2120 ve psikolojik destek 1,2100 bdlgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Ons altin tarafinda 1830 dolar seviyesine varan tepki yiikselislerinin ardindan kur tarafinda da 27,50TL uzerinde
kalici fiyatlamanin devam etmesi ile birlikte yurtigi gram altin fiyatlar diin 1628TL seviyesini test etti. Diin yurtiginde
dis ticaret acigindaki gerileme ile birlikte reel efektif doviz kurundaki yikselislerin dolarTL'de etkisi sinirl kaldi.
ABD’de bugiin agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurular ve yarin tarim disi istihdam verileri takip edilecek.
ilk direng noktasi olarak 1620TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1625TL ve 1630TL seviyeleri izlenebilir. Geri
cekilmelerde ise 1615TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1610TL ve 1605TL diger

destek bolgeleri olarak izleniyor olacak. j\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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