Sabah Bulten

4

AHLATCI

YATIRIM

© 0 O ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim




Sabah Bulten 9 Ekim 2023

JEOPOLITIK RISKLER iLE YENi HAFTAYA BASLIYORUZ

Gegtigimiz hafta JP Morgan’in “Turk Liras1 yorumu” dikkatleri gekti. JP Morgan’in “Avrupa, Orta Dogu ve Afrika, Gelismekte Olan Piyasalar Yerel Piyasalar Pusulasi”
baslkli raporunda Tirkiye ile ilgili degerlendirmelere de yer verildi. JP Morgan raporunda “TL, uzun dénemli reel efektif kur ortalamasindan sapmaya gore gelisen
piyasalardaki en ucuz para birimi” degerlendirmesinde bulunuldu. Tirk Lirasinin adil degerinden daha ucuz oldugunu belirten yatirim bankasi, bundan sonra deger
kaybina gerek olmadigini kaydetti. Para politikasinda takip edilen sikilagtirma adimlari ile alakali olarak ise yetkililerin déviz rezervlerinin biiyimesinden 6din
vermeden liray istikrarli tutmayi basardiklarina da deginildi. Bankanin analisti A. Christovova; Turk lirasi tahvil pozisyonunun "piyasaya paralel getiri", Turk lirasi
pozisyonunun ise "piyasa Uzeri getiri" diizeyinde oldugu belirtildi

Almanya Federal istatistik Ofisi, agustos ayina iligkin fabrika siparigleri gegici verilerini agikladi. Agiklanan rakamlara gére; lilkede Uretilen Griinler igin siparisler,
agustosta aylik bazda %3,9 artis gosterirken, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére ise %4,2 azaldi. Fabrika siparislerine iliskin piyasa beklentisi, aylik bazda ylizde
1,8 artmasi yoniindeydi. Almanya Ekonomi ve iklimi Koruma Bakanliginin konuya iliskin degerlendirmesinde, géstergelerin "enduistriyel ekonominin tigiincii geyrekte
dibe vurmus olabilecegine" isaret ettigi belirtilerek, "Kademeli bir ekonomik toparlanma gelecek yilin basinda baglamali." ifadesi kullanildi. Agustosta fabrika
sipariglerinde beklentilerin gok Ustlindeki artis olmasina ragmen Almanya'da imalat sektériinde Cin’in rekabetgi hale gelmesi, yiiksek enflasyona bagli artan faizler,
yiksek enerji fiyatlari ve sanayi Uretiminde diisiis Alman ekonomisi Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor.

Gegtigimiz hafta Cuma glinii piyasalarin merakla bekledigi ABD Eylul ayi istihdam raporu ABD Calisma Bakanligi tarafindan agiklandi. ADP 6zel sektor istihdaminin
89K ile beklentilerin ¢ok altinda kalmasi tarim disi istihdam verisi 6ncesinde beklentilerin altinda kalinabilecegi ihtimallerini gliglendirince Fed'in is glcu
piyasasindaki sogumayi dikkate alacagi ve 6zellikle son ddonemde Agustos ayindaki zirve fiyatlamalarindan sonra geri ¢ekilen petrol fiyatlarinin enflasyon tizerindeki
baskiyl azaltabilecegine yonelik distinceler birlesince Fed'in yil icerisinde bir faiz artirrmina daha gitmesine gerek kalmayacag fikrini 6ne gikarmis ve bununla
birlikte dolar endeksi ve tahvil getirilerinde gevseme gézlenmis, piyasa biraz rahatlamis ve risk istahi canlanmigti. Cuma giinii agiklanan tarim disi istihdam rakamlari
ise son 8 ayin en ylksek artisi oldu ve 336K ile ADP 6zel sektor istihdam verisinin tam tersine beklentileri agti. Bu donemde tarim digi istihdam verisinin 170 bin
kisi artmasi 6ngoriluyordu. Bir 6nceki biltende bu iki verinin zaman zaman birbiri ile zithklar gosterdigini belirtmistik. Nitekim beklentileri asan istihdam raporunda
takip ettigimiz bir diger veri issizlik orani ise Eylil'de %3,7 beklentisinin sinirli Gstinde %3,8 agiklandi. Saatlik kazanglar ise bir énceki dbneme gore degisim
gOstermeyerek %0,2'de sabit kaldi. Bir dnceki ay tarim digi istihdam degisimi ise 227 bine revize edildi. Karisik gelen verilerin hemen ardindan; ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,81’e cikarken dolar endeksi ise %0,2’lik artisla 106,55 seviyesine yiikseldi. ABD 2 yillik tahvil faizi %5,11’e 30 yillik tahvil faizi ise 6nce %4,96’ya ardindan
ise %5,053 ile 2007 yilindan bu yana en yliksek seviyesine ¢ikti.

Bu haftaya Israil-Filistin gerginligi ile baslarken bunun 6zellikle yurtdisi piyasalarda tedirginlik ile birlikte geri cekilmelere neden oldugunu gériiyoruz. Yasanan
gerginlik petrol fiyatlarini ve bununla birlikte emtia tarafini da etkilemeye devam ediyor. Altinin onsu Mart 2023 tarihinden bu yana en disUk seviyesinde fiyatlama
gorurken yasanan gelismelerin ardindan 20 dolarin Gzerinde prim yapti. Déviz ve altinda artan talep sonucu bankalar alim satim makas araligini genisletirken,
islem maliyetlerinin de arttigi goriliyor. Yasanan bu sicak gelismelerin hem kiiresel piyasalarda hem de yurticinde etkileri yeni haftada takip edilmeye devam
edecek.
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Gegen Cuma agiklanan tarim disi istihdam rakamlar 336K ile 170K beklentisinin ¢ok Uizerinde agiklaninca ABD
tahvil faizleri ve dolar endeksi yiikselise gegcti. Kur tarafinda veri akiginin uzunca bir suredir sinirli etkilerinin olmasi
ile birlikte yatay pozitif fiyatlama ve olmasi gerektigi yerde denge bulma ¢alismasi devam ediyor. Genel goérinim
itibari ile bu trendin devam etmesini bekliyoruz. ABD borsalari buglin Columbus tatili nedeniyle kapali, yurticinde
ise makroekonomik veri akisi zayif. Teknik olarak, sinirli hareketler gérdigimuz kurda 27,70TL seviyesi Uzerinde
kahcihdin devam etmesi durumunda 27,75TL ve 27,80TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde 27,60TL ilk
destek olarak karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,55TL ve 27,50TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Capraz kur destegiyle 29TL (zerinde seyrediyor. Gegen Cuma Almanya’da fabrika siparisleri Agustos’ta aylik
bazda %3,9 artti. Onceki yila gére ise %4,2'lik azalis g6zlendi. Veri aylik bazda gliclii gelse de bir énceki yila
gore Ulkede yiksek enflasyon ve artan faiz ile enerji maliyetleri, sanayi Uretiminde disUs hala baski yaratiyor.
Yurticinde ise JP Morgan’in TL igin “Adil degerinden daha ucuz bundan sonra deger kaybina gerek yok” ifadeleri
dikkat gekti. ilk destek bolgesi 29,20TL ve altinda 29,00TL ve 28,90TL bélgeleri diger destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Ylkseliglerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,30TL 6ne ¢ikiyor. Bu seviye Uizerinde
fiyatlamalarin devam etmesi halinde ise 29,40TL ve 29,50TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edippijjr.
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Gegctigimiz hafta ortasinda agiklanan 6zel sektér istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasiyla rahatlayan
piyasa hafta kapaniginda gelen ve isgliclu piyasasinin siki kalmaya devam ettigini gésteren tarim disi istihdam
rakamlarinin ardindan duglse gegti. ABD 30 yillik tahvil faizi 2007’den sonra ilk kez %5,05’e yukseldi. Dolar
endeksi yeniden 106,5 seviyesinin Uzerine ¢ikti. Fed tarafinda faiz artirm beklentisi parite lzerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Gun igerisinde ilk direng 1,0560 seviyesi, ve bu seviye lzerinde sirasiyla 1,0580 ve
1,0600 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bélgesi olarak ise en yakin 1,0540 noktasi
takip edilirken asadi vonlu kiriimalarda 1,0520 ve altinda psikolojik destek noktasi 1,0500 seviveleri izlenebilir.
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ABD’de agiklanan istihdam raporu ons altin tarafinda satisa neden oldu. isgiicii piyasasi sikiligina isaret eden
336K ile istihdam degisimi ve buna karsin issizlik oraninda %0,1’lik artis ile karisik gelen veriler sonrasi kiymetli
madende 1810 dolar seviyesine varan geri gekilmeler gézlendi. israil-Filistin savasi risk priminde bozulmaya
neden olurken altina olan talebi artirdi. Bugiin ABD borsalari tatil nedeniyle kapali. Tedirginligin devami
noktasinda haber akigina paralelTeknik olarak gln iginde 1845 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin
1840 ve 1835 dolar diger destek bdlgeleri olarak karsimiza gikiyor. Olasi yukari yonlu tepki alimlarinin gelmesi
durumunda ise 1850 dolar ve Ustiinde 1855 ile 1860 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimWacak.
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Parite ABD istihdam verilerinin ardindan gucli destek noktasi 1,2100 seviyesine varan geri ¢cekilmeler yasadi. Fed
tarafinda son ADP verisi ve dusen petrol fiyatlari sonrasi tekrar gindeme gelen faiz artisinda sona gelindigi
dislincesi yukselis hareketine destek verirken gectigimiz Cuma giini 336K ile beklentileri asan istihdam verisi
riizgarin yéniinii degistirdi ve piyasada tekrar baski yaratti. Bugiin ABD Borsalari tatil nedeniyle kapali, ingiltere’de
ise énemli bir veri akisi yok. Ilk direng noktasi olarak 1,2220 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye stiinde
fiyatlamalarda 1,2240 ve sonrasinda 1,2260 noktasi diger bdlgeler olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2200 ilk
destek bolgesi, bu seviye altinda ise 1,2180 ve 1,2160 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Gegtigimiz Cuma giinu agiklanan ABD verileri sonrasi ons altin tarafinda baski artinca yurticinde gram altin

fiyatlar da geri cekildi. Sonrasinda dolar endeksi ve tahvillerin nispeten gevsemesi ve kurun 29,60TL Uzerindeki

hareketi ile birlikte 1628TL seviyesinde fiyatlamalar gézlendi. Ozellikle ons altinda israil-Filistin gerginligi ile ilgili

talebin artmasi gram altinda 1650TL yUkselisini beraberinde getirdi. Giin iginde fiyat dalgalanmalari haber akigina

gére olabilirilk direng noktasi olarak 1650TL takip edilirken bu seviye (izerinde 1655TL ve 1660TL seviyeleri

izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1645TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1640TL
. ve 1635TL diger destek bolgeleri olarak izleniyor olacak. jj\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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