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JEOPOLITIK RiSK ETKIiSi FIYATLAMALAR UZERINDE NORMALLESiIYOR

Yurtiginde Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan Eyliil ayi Finansal Yatinm Araclarinin Reel Getiri Oranlari raporu ile Dis Ticaret Endeksleri Ajustos
verileri yayimlandi. Eyliil ayinda en yiiksek reel getiri Yi-UFE ile indirgendiginde %3,14, TUFE ile indirgendiginde ise %1,81 oraniyla Bist100
endeksinde oldu. Eylill ayina baktigimizda mevduat faizi, Amerikan Dolari, Kiilge altin, Euro ve Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS) hem Yi-
UFE hem de TUFE ile indirgendiginde yatinmcisina kaybettirdi. Dis Ticaret Endeksleri verisine baktigimizda ise; Agustos'ta ihracat birim endeksi
bir énceki yilin ayni ayina gére %1,8 azalirken, ihracat miktar endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina goére %3,4 artti. Agustos ayinda ithalat birim
deger endeksi ise yillik bazda %16,1 azalirken, ithalat miktar endeksi ise ayni dénem igin %10,9 artti. Dis Ticaret haddi ise 2023 yili Agustos
ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére 12,6 puan artarak 86,8 olarak gergeklesti.

Euro Bdélgesi’nin lokomotifi Alimanya’da sanayi uretimi Agustos’ta da daraldi. Bir dnceki aya gore %0,2 daralan sanayi Gretiminde ekonomistlerin
beklentisi %0,1 daralma olacagdi yonindeydi. Beklentilerin de 6tesinde daralan sanayi uretimi aylik bazda Ust Uste kayiplar yasiyor. Yiksek enerji
fiyatlari ve Avrupa Merkez Bankasi’'nin 6zellikle yuksek enflasyon ile basa ¢ikmak icin faizleri artirmasi ile birlikte artan borglanma maliyeti, krediye
dayall ingaat sektériinde olusan baski ve pandemi sonrasi en buyuk ticaret ortagl Cin’den beklenen talep artisinin yasanmamasi ve ihracata
dayali ekonominin sikintiya girmesi llke ekonomisini olumsuz etkiliyor. Nitekim Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde gectigimiz hafta sonu
verdigi bir réportajinda Alman ekonomi modelinin ucuz enerji kaynaklari ve Cin’e ihracat firsati Gzerine kuruldugunu ve devam eden uyum
surecinin blyiime gérinimunu etkiledigini belirtti.

Euro Bélgesi’nde ise Ekim ayi sentix gliven endeksi agiklandi. Yatirimci guiveni st Uste ikinci ayda da disls gosterdi. Frankfurt merkezli arastirma
kurulugu Sentix tarafindan agiklanan Euro Bolgesi yatirnmci giiven endeksi Eylul'deki -21,5 seviyesinden Ekim ayinda -21,9 seviyesine geriledi.
Yatirimcilarin giiveninde beklentilere paralel olarak bir zayiflama g6zlenirken, piyasa beklentisi -22,8 ile daha fazla gerileme yagsanmasi yéniinde
sekilleniyordu. Cari endeks -22 puandan -27 puana indi ve neredeyse son 1 yilin en dusuk seviyesini goérdi. Beklenti endeksi ise Eylul'de -21
olarak agiklanirken Ekim’de -16,8 puana yukseldi ve Nisan 2023 itibari ile en yilksek seviyesini test etmis oldu.

Israil-Filistin gerginligi devam ederken 1 varil petrol fiyati 87 Dolar seviyesinde fiyatlaniyor. Altinin onsu ise yasanan jeopolitik riskler karsisinda
yeniden guvenli liman 6zelligi ile 6ne ¢ikarken artan talep kargisinda petrol tarafindaki artisla birlikte desteklenerek 1850 dolar seviyesinin tizerinde
tutunuyor. Diin ABD endeksleri giine saticili baslayip yiikselisle sonlandirdi. Avrupa borsalar ise ingiltere FTSE 100 endeksi hari¢ diisiisle
baslarken seans sonunda genel gértiiniim saticili olarak gergeklesti. Yazinin yazildigi siralarda Asya piyasalari ise pozitif seyrediyor.
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10:00  Tiirkiye * Sanayi Urstimi - Aylik % - 540% Adustos
1000 Tarkye " Sanayi Oretimi - Yilk % : 1A% Adustos
10:00  Tirkiye ™ Issizlik Oran - Ayl % - 940%  Adustos
1130 ingiltere " Isgich Vermliig 0,70% 140% 20623
1200 EuroBolgesi ™ ayg Baskani Lagarde'in Konugmasi
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Kurda diin 27,72TL seviyesinde kapanis gerceklesti. Veri akisinin zayif oldugu haftanin ilk glininde gtindem
siiphesiz Israil-Filistin arasinda yasanan gerilim oldu. Artan belirsizlik risk istahinda diisiise neden olurken dolara
olan talebin arttigini goértiyoruz. Dolar endeksi 106 puan seviyesine yakin seyrediyor. Hafta genelinde ABD
enflasyon rakamlari 6ne ¢ikarken, bugiin Glkede toptan stoklar agiklanacak. Yurticinde ise sanayi uretimi ve issizlik
orani takip edilecek. Teknik olarak, sinirli hareketler gérdigimuiz kurda 27,70TL seviyesi Uzerinde kaliciigin
devam etmesi durumunda 27,75TL ve 27,80TL direng¢ bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 27,60TL ilk destek
olarak kargimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,55TL ve 27,50TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Parite tarafinda dolara olan talebin gozlenmesi ile birlikte negatif fiyatlama etkisi strerken dolarTL kurunda
27,70TL seviyesine ulasildi. Caprazda ise bunun sinirli etkisi ile birlikte 29,20TL seviyesinin hemen (zerinde
yatay pozitif fiyatlama devam ediyor. Diin Euro Bolgesi'nde Sentix gliven endeksi yatinmcilarin Ekim’de gliven
kaybettigini gésterdi. Aimanya’da ise sanayi uretimi Agustos’ta %0,2 daraldi. Buguin yurticinde sanayi Uretimi ve
issizlik orani agiklanacak. ik destek bdlgesi 29,20TL ve altinda 29,00TL ve 28,90TL bélgeleri diger destek
seviyeleri olarak izlenebilir. Yikselislerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,30TL 6ne ¢ikiyor. Bu
seviye Uzerinde ise 29,40TL ve 29,50TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. /\ .



Sabah Bulteni 10 Ekim 2023

EUR/USD

10 Ekim 2023

ONS ALTIN

10 Ekim 2023

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

5] (3] EURUSD v, Dallys Bure va US Dalar 15450

|mm'“u

i o
Hyt

zzzzzz

= Vowanas 1 Cm i Vaviow20m B oeceoss 57 Gec 02 T4 sana0s §reh 20a  Bivaba0a) W1 v aoan 5 7 vay 2020 b oumavis 50 wn a0 G4l 20236 Aug 021k Gep 2020 50 sep 203

Gegen hafta 1,0586 seviyesinde kapanis goren parite israil-Filistin arasinda yasanan gerilim sonrasi dolara artan
talep karsisinda baski altinda seyrediyor. Dun sabah 1,0553 seviyesinde acilis gérdiigumiz parite gtin sonunda
1,0565 seviyesinde kapanis gordi. Dolar tarafinda direngli tutumun devam etmesi paritede yeniden 1,0500
seviyelerine geri ¢cekilmelere neden olabilir. Bugtin Euro Bdlgesi’nde veri akisi zayif. ABD’de toptan stoklar takip
edilecek. Gun igerisinde ilk diren¢ 1,0570 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla 1,0585 ve 1,0600 seviyeleri
diger direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise en yakin 1,0560 noktasi takip edilirken asagi
yonla kinimalarda 1,0540 ve altinda psikolojik destek noktasi 1,0520 seviveleri izlenebilir.
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Cuma ginu agiklanan istihdam raporunda artan issizlik orani kiymetli maden tarafinda pozitif etki yaratmisti.
Bunun yaninda haftasonu tirmanan israil-Filistin gerilimi ons altinda etkili oimaya devam ediyor. Artan petrol
fiyatlari da bu gérinimu desteklerken bolgeden gelecek veri akisi hafta genelinde 6nemli olacak. Ayrica ABD
enflasyon rakamlarinin hafta genelinde 6ne g¢ikmasi bekleniyor. Bugiin ABD'de ons altinda etkisini gdérmeyi
bekledigimiz veri akisi zayif. Teknik olarak giin iginde 1855 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1850
ve 1845 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Olasi yukari yonlu tepki alimlarinin gelmesi
durumunda ise 1865 dolar ve ustiinde 1870 ile 1875 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimWacak.
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Parite gectigimiz Cuma giini ABD istihdam raporu sonrasi 1,2260 puan seviyesine varan tepki hareketi sonrasi
diin 1,2210 seviyesinde yukseliglerini sinilandirdi. Din ABD borsalar tatil nedeniyle kapal ve veri akisi zayifti.
Dolar endeksi 106 puan seviyesinde ve ABD 10 yillik tahvil verimi 4,63 puan seviyesinde kapanis gordi. Bugln
ise bélgeden toptan satis envanterleri ve toptan ticaret satislari agiklanacak. Sterlin tarafinda veri akisi zayif. Ik
direng noktasi olarak 1,2230 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustlinde fiyatliamalarda 1,2250 ve sonrasinda
1,2270 noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 1,2220 ilk destek bolgesi, bu seviye altinda ise
1,2200 ve 1,2180 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.

[22] [4¢] GAUTRY +, Daly: 24 Carat Gram Gold ws TRY

w07

1694690
L1e7: 204 ]

T o
I“'I | ""l'l“w T ¥ P
=lr"‘w' i 1600 510

.......

|
i)

1965 060

W

0% sl MY"HMJI//

el

v
SO 1o | %
l""'x-.w-mll (N i

xl

nnnnnn

Ons altin Ortadogu’da yasanan gerilim sonrasi guvenli liman olma 6zelligi ile birlikte yeniden tercih sebebi olurken

1850 dolara yakin fiyatlamalarina devam ediyor. Yukari yonli hareketleri yasanan gelismeler ile birlikte

desteklenmeye devam ederse kur tarafindaki pozitif fiyatlamanin da etkisiyle yurtigcinde gram altin yeniden 1700TL

seviyesini test edebilir. Gram altinda yén belirleyici dolayli olarak israil-Filistin tarafinda yasanan jeopolitik risklerin

uzantilar olacak. Ilk direng noktasi olarak 1660TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1670TL ve 1680TL seviyeleri

izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1650TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altlnd?§<1645TL
v

. ve 1640TL diger destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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