Sabah Bulten

4

AHLATCI

YATIRIM

© 0 O ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim




Sabah Bulten 12 Ekim 2023

ABD’de FED’e YONELIK FAIZ ARTIRIM BEKLENTILERI DUSUYOR

Tirkiye Istatistik Kurumu perakende satis endeksleri Agustos ayi sonuglarini agikladi. Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi Agustos ayinda bir
onceki yilin ayni ayina goére %17,2 artarken bir dnceki aya gore ise %4,7 azaldi. Cari fiyatlarla perakende ciro ise yillik bazda %87,5 artarken
aylik bazda ise %4,5 artti. ingaat sektoriine dair agiklanan Adustos ayi verilerine gére ise; insaat maliyet endeksi bir 6nceki aya gore %4,62 artis
gosterirken, gegen yilin ayni ayina gore ise %66,46 yikseldi.

Cari iglemler dengesi Agustos’ta 619 milyon dolar agik verdi. Merkez Bankasi 2023 yili Agustos ay1 Odemeler Dengesi gelismelerine iligkin olarak
yapilan acgiklamaya gére; Ocak-Agustos déneminde cari islemler dengesi ise -43,13 milyar dolar oldu. Odemeler dengesi tanimh dis ticaret acigi
7.104 milyon ABD dolari olurken, hizmetler dengesi kaynakl girisler ise 7.266 milyon ABD dolari seviyesinde gerceklesti.

Almanya’da Eylil ayi nihai enflasyon rakamlari agiklandi. Aimanya Federal Istatistik Ofisi'nin agikladi§i verilere gére iilkede enflasyon Rusya-
Ukrayna savasindan bu yana en disik seviyesinde yer olur. Aylik bazda enflasyon %0,3 artarken, yillik enflasyon ise Eylil'de %6,1’den %4,5'e
geriledi ve st Uste 3 ay diisiis gerceklesti. Nihai veriler beklentilere paralel agiklanirken éncii veriler de teyit edilmis oldu. istatistik Ofisi Bagkani
Ruth Brand, konuya iligkin degerlendirmesinde, "Enflasyon orani Ukrayna'da savasin baglangicindan beri en dusuk seviyesine geriledi. Ancak
hala ylksek. Tiketiciler yiiksek gida fiyatlarini hissetmeye devam ediyor." ifadelerini kullandi. Gida fiyatlari eylil ayinda yillik %7,5 artti. Bununla
birlikte gida ve enerji harig tutularak hesaplanan cgekirdek enflasyon orani ise Eylillde %5,5'ten %4,6'ya geriledi. Ulkede yasanan ekonomik
sorunlar ve yiiksek seyreden enflasyonun Euro Bélgesi'nin genelinde 6zellikle blylime rakamlari Gizerinde etkili oldugu belirtiimisti. Cekirdek
enflasyonda kaydedilen bu gerilemenin Avrupa Merkez Bankasi politika yapicilarina nefes aldirmasi bekleniyor.

ABD'de Uretici Fiyat Endeksi degisimleri agiklandi. Ulkede UFE eyliilde aylik bazda %0,5 ve yillik bazda %2,2 artigla beklentileri tizerinde
gergeklesti. Bu dénemde Eyliil ayi UFE rakamlarinin %0,3 ve Eyliil yillik rakamlarinin ise %1,6 artis gérmesi bekleniyordu. Ayni sekilde agiklanan
cekirdek UFE rakamlarinda da beklentilerden sapmalar oldugunu gériiyoruz. Cekirdek UFE Eyliil ayinda yillik bazda %2,3 artis beklentisine
karsin %2,7 artarken, aylik bazda da %0,2 beklentisinin tzerinde %0,3 artis kaydetti. Acgiklanan verilerin beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi
yarin acgiklanan Tuketici Fiyat Endeksi rakamlarinda da benzer bir gérinim olur mu sorusunu giindeme getiriyor. Bugiin ABD’den aciklanacak
enflasyon rakamlari ve haftalik issizlik maagi basvurulari haftanin geri kalani igin de belirleyici olacak.

EKONOMIK
TAKVIM

9 Q A 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERivOT
09:00 ingiltere ™ Sanayi Uretimi - Aylk % 0.1% 0.7% Agustos
09:00 ingiltere ™ Sanayi Uretimi - Yillik % 4.5% 0.4% Adustos
15:30 ABD ™ Cekirdek TUFE - Aylik % 0.3% 0.3% Eylil
13:30  ABD " Cekirdek TUFE - Yillk % 4.1% 4.3% Eyll
15:30 ABD " TUFE - Aylik % 0,30% 0.6% Eylil
15:30 ABD ™ TUFE - Yillk % 3.6% 3.7% Eyll
13:30 ABD ™ Hattalik Igsizlik Maag| Bagvurulan 210K 207K

18:00 ABD ** Ham Petrol Stoklan -2,224M

21:00 ABD *  Hazine Bitce Dengesi -78,6B 89,36 Eylil

hlatci tiri
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim.com.tr DI ANt Jatinm 444 0 968 AHLATCI

60 ahldt“yaﬂ“m bilgi@ahlatciyatirim.com.tr YATIRIM



Sabah Bulten 12 Ekim 2023

USD/TRY

12 Ekim 2023

EUR/TRY

12 Ekim 2023

[E5] 4] USDTRY-, Dallyt US Dollar vs. Turkish Ura 2872840

M‘""

T

m'l" ot R
=t e —
w..w.w-q' /np" | oy

il

Kur tarafinda beklentilere paralel bir fiyatlamanin yasandigini gériiyoruz. Bu seviyelerde ilimli pozitif yukselisler ile
birlikte sinirli  hareketlerin devam etmesi bekleniyor. Dolar endeksi din 105,72 seviyesinde kapanig
gerceklestirirken ayni zamanda Ust Uste 7 gun prim kaybetmis oldu. Turkiye risk primi 400 seviyesine yakin
bolgelerde seyrediyor. Verilere baktigimizda, yurtiginde din cari islemler dengesi Agustos’ta 619 milyon agik verdi.
ABDde ise UFE aylik ve yillik bazda beklentileri asti.Sinirli hareketler gérdiigiimiiz kurda 27,75TL seviyesi
Uzerinde kaliciligin devami halinde 27,80TL ve 27,90TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde 27,70TL ilk
destek olarak karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,65TL ve 27,60TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Parite dolara olan talebin gevsemesi ile 5nemli seviye 1,0600 lizerinde fiyatlanmaya devam ederken kur tarafinda
da 27,70TL seviyesi Uzerinde kalicilik goriiyoruz. Buna paralel olarak EuroTL’de ise yeniden 29,00TL Uzerinde
fiyatlamalar hakim. Din Almanya’da enflasyon rakamlari agiklandi. Yillik bazda st Uste 3 aydir diists gozlendi.
Yurticinde ise perkaende satislar yillik bazda artarken, Agustos ayinda geriledi. Cari islemler dengesi ise 0,62
milyar dolar agik verdi. ilk destek bélgesi 29,40TL ve altinda 29,30TL ve 29,20TL bélgeleri diger destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yukselislerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,50TL 6ne gikiyor. Bu seviye
Uzerinde ise 29,60TL ve 29,70TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. ,\ ,
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Jeopolitik risklerin fiyatlamalar Gzerindeki etkisi nispeten normallesmeye baslarken ABD tarafinda Fed’e yonelik
sahin beklentilerin ylksek tahvil faizleri sebebiyle zayiflamasi da diger para birimlerinin deger kazanmasina
destek sagladi. Parite 1,0635 seviyesini test ederken gun i¢inde genel gériunimu pozitif gézlendi. ABD’de diin
aciklanan ve beklentileri asan Uretici fiyat endeksinin ardindan bugun Tuketici fiyatlarindaki degisim takip
edilecek. Gun igerisinde ilk direng 1,0640 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla 1,0660 ve 1,0680 seviyeleri
diger direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise en yakin 1,0620 noktasi takip edilirken asagi
vonlu kinimalarda psikoloiik destek noktasi 1,0600 ve altinda 1,0580 seviveleri izlenebilir.
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Ortadogu’da yasanan gerilimler altina olan talebi artirinca altinin onsu prim kaydetmisti. Bununla birlikte Fed
yetkililerinden gelen glvercin agiklamalar ve Fed'in bir sonraki toplantisinda faiz artirnmina gidecegine yonelik
beklentilerin %15’lere kadar dismesi bu fiyat hareketinin devam etmesini sagliyor. Uzun zamandir prim kaybeden
Ons Altinda trend degisiminden s6z edebilmek igin 1870 dolar seviyesi Uizeri fiyatlamalarda kalicilik takip edilecek.
Teknik olarak giin iginde 1875 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1870 ve 1865 dolar diger destek
bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Olasi yukari yonli tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1880 dolar ve
Ustlinde 1885 ile 1890 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. 4\'/
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Sterlin 1,2030 seviyesinden aldigi destek ve ABD dolarinin gevsemesi ile birlikte yukari yonlu tepki hareketine
devam ediyor. Dun 1,2337 seviyesine kadar yikselen paritede yon degisikligi icin psikololojik seviye olarak 1,2300
bélgesini énemsiyoruz. Bugiin Ingiltere’de agiklanacak sanayi iiretimi rakamlari ve ABD’den gelecek enflasyon
rakamlari takip edilecek. Diin ABD’de UFE beklentilerin tizerinde gelince TUFE beklentileri de yukari yénlii revize
edildi. Ik direng noktasi olarak 1,2340 diren¢ seviyesi takip edilebilir, bu seviye iistiinde fiyatlamalarda 1,2360 ve
sonrasinda 1,2380 noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Geri ¢gekilmelerde 1,2320 ilk destek bolgesi, bu seviye
altinda ise 1,2300 ve 1,2280 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Gram altin hem dolarTL kurunun hem de ons altinin destegi ile birlikte 25 Eylil’den bu yana en yiksek kapanigini

kaydetmis oldu. Din 1658TL seviyesinde fiyatlanarak giine baslayan kiymetli metal 6zellikle Fed’'e yonelik faiz

artinm beklentilerinin zayiflamasi ve hala piyasa endisesiyle birlikte gliclenirken 1669TL seviyesinde kapanis

gordi. Kur tarafinda yatay pozitif fiyatlama beklenirken, ons altinda bugiin agiklanacak ABD enflasyon rakamlari

dnemli olacak. ilk direng noktasi olarak 1680TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1685TL ve 1690TL seviyeleri

izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1675TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1670TL
. ve 1665TL diger destek bdlgeleri olarak izleniyor olacak. jj\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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