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Sabah Bulten 13 Ekim 2023

ABD ENFLASYON VERISi TAHVIL VE DOLAR ENDEKSIiNi YUKARI CEKTi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan haftalik para ve banka istatistikleri yayimlandi. Agiklanan verilere gore; bankacilik sektoriindeki
toplam mevduat 6 Ekim ile biten haftada 75 milyar 740 milyon 21 bin lira artarak 13 trilyon 793 milyar 315 milyon 613 bin liraya yukselirken ayni
dénemde bankalardaki TL cinsi mevduat ytizde 0,08 artisla 7 trilyon 816 milyar 445 milyon 970 bin lira, yabanci para cinsinden mevduat ise yuzde
0,31 artarak 5 trilyon 333 milyar 935 milyon 565 bin lira oldu. Bankalarda bulunan toplam Yabanci Para mevduati, gegen hafta 204 milyar 428
milyon dolar diizeyinde gergeklesirken, bu tutarin 171 milyar 633 milyon dolari yurt icinde yerlesik kisilerin hesaplarinda toplandi.

ingiltere’de sanayi liretimi Agustos'ta bir 6nceki aya gére degisim gostermeyerek sabit kaldi. Bu dénemde -0,2% olmasi beklenen sanayi tretimi
piyasa beklentisinin de altinda %-0,7 olarak gergeklesti. Bir énceki yilin ayni ayina gore ise ulkede sanayi uretiminde %1,3’lUk artis yasandi.
Gegici blyime rakamlari ise ayni ddnemde beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,2 artis gosterdi. Hizmet sektort tretimi de beklentilerin
tstiinde artis gérdii. Agiklanan veriler ingiltere ekonomisinin Agustos ayinda hizmet sektériiniin de destegi ile toparlanma gdsterirken, Morgan
Stanley Research ekonomisti Bruna Skarica ulke ekonomisinin kig¢llmek yerine ivme kaydettigini, yavaslayan ekonomi ve gevseyen isglcl
piyasasinin fiyat baskilarini azaltmasinin etkisiyle BoE’nin faiz oranlarini sabit birakabilecegini ve gelecek yil Mayis ayindan itibaren faiz oranlarini
diisiirmeye baglayabilecegini diisiiniiyor. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill ise; BoE'nin faiz oranlarini ne zaman
dusurebilecegini konusmak igin erken oldugunu séyledi ve borglanma maliyetlerini bir stire daha yiiksek tutacagi mesajini yineledi.

Hafta ortasinda agiklanan ve beklentilerin iizerinde gergeklesen ABD UFE verilerinden sonra TUFE rakamlari gelmeden énce aslinda piyasada
beklentilerin tizerinde TUFE verisi gelebilecegine yodnelik digtinceler sekillenmisti. ABD Calisma Bakanlidi verilerine gore; tiiketici fiyatlari Eylil
ayinda gegen yilin ayni ayina gore %3,6 beklentisinin Gzerinde %3,7 artti. Aylik bazda ise tuketici fiyatlarinda %0,4 artis yasandi. Enflasyon artis
hizinin %0,3 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyordu. Cekirdek TUFE aylik %0,3 yillik bazda ise %4,1 ile beklentilere paralel agiklandi. ABD’de
haftalik issizlik maasi basvurulari ise 7 Ekim ile biten haftada 209 Bin kisi oldu. Beklentiler bu dénemde issizlik maasi bagvurularinin 210 bin kisi
olacagi yonindeydi. Boylelikle devam eden issizlik basvurulari toplam ise 30 Eylil ile biten haftada 30 bin kisi artarak 1.702 milyon kisiye ulasti.
Reel ortalama haftalik kazanglar Eylill ayinda %0,2 diisiis gosterdi. issizlik maasi basvurularina iliskin veriler is giicii piyasasinin siki kalmaya
devam ettigini ve Fed'in siki para politikasina karsi direncin arttigini gosteriyor. Rakamlar, yiksek tahvil faizleri nedeniyle disen faiz artis
beklentilerinin aksine faiz oranlarinin daha uzun sire yuksek kalmasi igin alan sagliyor. Bu sebeple 6zellikle ons altin tarafinda fiyatlamada anlik
geri ¢cekilmeler yagandi. Ancak emtia tarafinda jeopolitik risklerin hala etkili oldugunu ve 6zellikle altini ve petroli 6ne ¢ikardigini goéruyoruz. Altinin
onsu 1870 dolar seviyesinin iizerinde kalmaya devam ederken, Israil — Filistin geriliminin devam etmesi nedeniyle de 1900 dolar seviyelerinde
fiyatlama g6zlenebilecegine yonelik beklentiler hala yerini koruyor.
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1200 EuroBolgesi ™ Sanayi Uretimi - Ayl % 0,10% 110%  Ajustos

1530 ABD ™ Ihracat Fiyat Endeksi - Aylik % 0.50% 1,30% Eyl

1230 ABD ™ ithalat Fiyat Endeksi - Aylk % 0.50% 0.50% Eyll

16:00 EuroBolgesi ™  AMB Bagkam Lagarden Konugmas

17:00 ABD ™ Michigan Tiketici Hissiyat 674 6, Ekim
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Din ABD’de enflasyon Eylil ayinda gegen yilin ayni ayina gore %3,6 beklentisinin Gzerinde %3,7 artti. Aylik bazda
ise tiiketici fiyatlarinda %0,4 artis yasandi. Cekirdek TUFE aylik %0,3 yillik ise %4,1 artis ile beklentilere paralel
aciklandi. Haftalik igsizlik maasi basvurulari ise 209K ile beklentinin altinda kaldi. Veriler parite ve altin tarafinda
etkili olurken kur tarafinda sinirli etkiler goériyoruz. Yatay pozitif fiyatlama devam ediyor. Dolar endeksi ise yeniden
106 puan seviyesinde seyrediyor. Sinirli hareketler gérdigumuz kurda 27,75TL seviyesi uzerinde kalicihgin
devami halinde 27,80TL ve 27,90TL diren¢ bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 27,70TL ilk destek olarak
karsimiza c¢ikiyor, bu seviye altinda 27,65TL ve 27,60TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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ABD’den gelen enflasyon rakamlar beklentileri asti bununla birlikte haftalik issizlik maasi basvurular Fed'in siki
para politikasina karsi isglctnin direngli oldugunu gosterdi. Gelen veriler bir sonraki toplantida Fed bir faiz
artisina daha gidebilir mi sorusuna yonelik beklentilerini nispeten canlandirinca paritede baski yasandi ve
yeniden 1,0550 seviyelerine geri gekilmeler gozlendi. Bu nedenle Euro yeniden Turk Lirasi karsisinda 6 giinin
ardindan prim kaybetti. ilk destek bélgesi 29,30TL ve altinda 29,20TL ve 29,10TL bélgeleri diger destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yukselislerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,40TL 6ne gikiyor. Bu seviye
Uzerinde ise 29,50TL ve 29,60TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. ,\ ,
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Paritede yukari yonli tepki hareketi ile birlikte 1,0600 seviyesi tUzerindeki fiyatlamalar din ABD’de agiklanan
enflasyon ve issizlik maasi basvurularinin ardindan 1,0550 seviyesine dogru geri ¢ekildi. Enflasyon beklentilerin
Uzerinde aciklanirken c¢ekirdek enflasyon ise beklentilere paralel geldi. Haftalik igsizlik maasi basvurular ise
beklentilerin altinda 209K oldu ancak isglicu piyasasinin hala direngli olmasi Fed’e faiz artigi i¢in alan saghyor.
Gun igerisinde ilk diren¢ 1,0560 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla 1,0580 ve 1,0600 seviyeleri diger direng
bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise en yakin 1,0540 noktasi takip edilirken asagi yonlu
kirimalarda 1.0520 ve altinda psikoloiik destek noktasi 1,0500 seviveleri izlenebilir.
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Din ABD’den gelen enflasyon ve isgulcu verilerinin ardindan ons altinda fiyatlamalarda anlik geri ¢ekilmeler
yasandi. Ancak emtia tarafinda jeopolitik risklerin hala etkili oldugunu ve 6zellikle altini ve petroli 6ne ¢ikardigini
gériiyoruz. Altinin onsu 1870 dolar seviyesinin iizerinde kalmaya devam ederken, israil — Filistin geriliminin devam
etmesi nedeniyle de 1900 dolar seviyelerinde fiyatlama gozlenebilecegine yonelik beklentiler hala yerini koruyor.
Teknik olarak giin iginde 1875 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1870 ve 1865 dolar diger destek
bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Olasi yukari yonli tepki alimlarinin gelmesi durumunda ise 1880 dolar ve
Ustlinde 1885 ile 1890 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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ingiltere’de sanayi Gretimi Agustos’ta bir énceki aya gére -0,7% daralarak degisim géstermedi. Bir énceki yilin ayni
ayina gore ise %1,3 artis kaydedildi. Birlesik Krallik’ta gegici blyime rakamlari ise beklentilere paralel olarak aylik
%0,2 artis gOsterdi. Hizmet sektdrli Uretimi beklentilerin Ustlinde artis gdstererek ulke ekonomisini destekledi.
ABD’de ise enflasyon rakamlari beklentileri asti. Aylik TUFE %0,4 yilik TUFE ise %3,7 artti. ik direng noktasi
olarak 1,2220 diren¢ seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustinde fiyatlamalarda 1,2240 ve sonrasinda 1,2260
noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2200 ilk destek bdlgesi, bu seviye altinda ise 1,2180
ve 1,2160 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Diin gram altin 1667-1681TL arasinda fiyatlama gordi. Giin sonunda 1666 TL seviyesinde kapanis gerceklestirdi.

50 Gunlik Ussel ortalama uzerinde fiyatlama gérmeye devam eden gram altinda belirleyici rol ons altinda. Ons

altin tarafinda gelismeler ise ABD verilerinin suan igin sinirl etkilerinin yani sira jeopolitik risklerin gélgesinde

fiyatlama gériiyor. Bu sebeple israil-Filistin tarafinda yasanan gelismelere yénelik haber akiglari éne cikiyor. ilk

direng noktasi olarak 1680TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1685TL ve 1690TL seviyeleri izlenebilir. Geri

cekilmelerde ise 1675TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1670TL ve 1665TL diger
. destek bolgeleri olarak izleniyor olacak. j}\(
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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