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AVRUPA’da ENFLASYON DUSERKEN ABD’de TAHVIL FAIZLERI YUKSELiYOR

Cin ekonomisine dair Giglinct geyrek buyime verileri agiklandi. Rakamlar Cin ekonomisinin Ggiincu geyrekte 2022'nin ayni dénemine gére %4,9
blyudduguni gosteriyor. Veriler Uretim ve tlketim tarafinda toparlanmanin devam ettigini gosteriyor ancak ulkede borg problemlerinin giderek
derinlestigi gayrimenkul sektoriinde yatinmlarda yasanan dists ekonomik biiylime lizerinde baski yaratmaya da devam ediyor. Cin hiikiimetinin
bu yil icin GSYH beklentileri %5 olarak belirlenmigti.

ingiltere’de enflasyon eyliil ayinda gegen yilin ayni dénemine gdére %6,7 artisla degisim géstermeyerek beklentilerin {izerinde gergeklesti. Bu
dénemde fiyatlar genel diizeyindeki artis hizinin %6,6 seviyesine gerilemesi bekleniyordu. Aylik bazda ise Tuketici Enflasyon Endeksi %0,5 ile
bir 6nceki aya gore artarken beklentilere paralel gerceklesme kaydedildi. Cekirdek enflasyon yillik bazda %6,1 olurken, Agustos ayina kiyasla ise
%0,5 oldu. Boylelikle, gegen ayki disusun ardindan eylilde enflasyon sabit kalirken, ¢ekirdek enflasyonda gerileme yasanmigs oldu. Cekirdek
enflasyonda gerileme gdzlenirken, hizmet enflasyonunda artis yasandi. Eylul ayinda hizmet sektoriindeki katilik yerini korudu ve bir dnceki aya
gére yillik bazda %6,8 olan hizmet sektérii enflasyonu %6,9'a yiikseldi. ingiltere Maliye Bakani Hunt, verilerden sonra yapmis oldugu agiklamada
“Planimiza bagl kalirsak, birgok uzman enflasyonun bu yil dismeye devam etmesini bekliyor. Bugtinkl veriler bunun ne kadar énemli oldugunu
gosteriyor. Bdylece hane ve isletmeler lizerinde baskiyi azaltabiliriz.” ifadelerini kullandi. ingiltere'de agiklanan enflasyon verileri sonrasinda,
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE), 2 Kasim'daki para politikasi toplantisinda politika faizini yiizde 5,25'te sabit tutmasi bekleniyor.

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére; adustosta yiizde 5,2 olan yillik enflasyon, eyliilde yiizde 4,3'e geriledi. Avro Bélgesi'nde TUFE,
eylulde bir 6nceki aya gore ise yuzde 0,3 artti. Nihai veriler 6ncu verileri teyit ederek beklentilere paralel aciklanirken yillik enflasyonun art arda
6 aydir dismesi ise dikkat gekiyor. Cekirdek enflasyon orani ise adustosta ylzde 5,3 iken eylilde yizde 4,5'e geriledi. Euro Bolgesi'nde
enflasyonda diisme egilimi gériilmesine ragmen mevcut oranlar hala Avrupa Merkez Bankasi'nin %2 hedefinin oldukga tizerinde yer aliyor. Ancak
onemli dlglide zayiflama emareleri gésteren veriler, ECB’nin faiz oranlarini sabit tutarak faiz artinm déngustinde sona gelebilecegine de i1sik yakti.

Diin yurticinde Borsa istanbul’da Bist100 endeksi giine %1,85 diisiisle 7.964,43 puandan basladi. Avrupa borsalari diin Italya’da FTSE MIB
Endeksi hari¢ saticili bagladi. Agilisin ardindan Stoxx Europe 600 gdsterge endeksi ve Almanya’da DAX 30 endeksi %0,2 deger kaybetti.
ingiltere’”de FTSE100 endeksi, Fransa’da CAC40 Endeksi ve ispanya’da IBEX 35 edeksi ise %0,1 prim kaybetti. Diisiisle baslayan Avrupa
borsalari giin sonunda saticili gériinimune devam etti. ABD tarafinda baktigimizda da benzer bir seyir izlendi. Satislarla baslayan gtinin ardindan
New York borsasi kapanista da 6zellikle tahvil faizlerinin ylkselmesinin etkisiyle sert dusus yasadi.
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ZAMAN  ULKE ONEM VER| BEKLENTT  ONCEKI  PERIvOT
15:30 ABD " Jssizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 213K 209K Haftalik
15:30 ABD " Philadelphia Fed imalat Endeksi 6.4 135 Ekim
17:00 ABD " Meveut Bv Satiglan 3,89M 4,04M Eylil
17:00 ABD ™ Meveut Konut Satiglan - Aylik % -3.5% 0.7% Eylil

19:00 ABD ™ Fed Baskan Powellin Konugmas

hlatci tiri
AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim.com.tr DI ANt Jatinm 444 0 968 AHLATCI

£ X ahldt“yaﬂ“m bilgi@ahlatciyatirim.comtr YATIRIM



Sabah Bulteni

19 Ekim 2023

[ L) USDTRY=, Dallys US Dolarws, Turkish ra o Raaeeds

USD/TRY o

l‘nu“wlt"‘tl!““l'"| ; i.‘.m'ljfliﬂ/
19 E ki m 2023 WN“Y.W"I W | ::::
i -

g he:
“.I f

zzzzzz

I L i T R e S T L L T T L e T e i S I A I T S T E i T i EE )

Kur diin 28TL Uzerinde fiyatlama gorirken kendi zirvesini de bdylece yenilemis oldu. ABD’de konut baslangiclari
piyasa beklentilerinin altinda kalirken insaat izinleri ise beklenenden az dusti. ABD 10 yillik tahvil faizi konut
verilerinin ve petrol stoklarinin ardindan %4,95 seviyesinin Uzerine yukseldi. Dolar endeksi ise 106 puan
seviyesinin Uzerinde seyrediyor. Bugun ABD’de haftalik igsizlik maagsi basvurulari dnemli olacak. 209K olan son
verinin 14 Ekim ile biten haftada 212K olmasi bekleniyor. Sinirli hareketler gérdigumuz kurda 28,00TL seviyesi
Uzerinde kaliciligin devami halinde 28,10TL ve 28,20TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 27,90TL ilk
destek olarak karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 27,70TL ve 27,65TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Caprazda 29,50TL Uzerinde fiyatlama devam ediyor. Euro Boélgesi'nde yillik enflasyonda Ust Uste 6 aydir disius
gerceklesiyor. Yillik enflasyon Eylul'de %5,2’'den %4,3’e geriledi. Cekirdek enflasyon %5,3'ten %4,5’e geriledi.
Euro Bolgesi'nde ekonomik goriinimdeki sikintili sire¢ devam ederken zayiflama belirtisi gosteren enflasyon
rakamlari ECB kanadinda faiz artiglarina ara verilebilir beklentisini glindeme getirdi. Yurtiginde veri akisi din
oldugu gibi bugiin de zayif. ik destek bdlgesi 29,40TL ve altinda 29,20TL ve 29,30TL bélgeleri diger destek
seviyeleri olarak izlenebilir. Yikselislerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,60TL 6ne ¢ikiyor. Bu
seviye Uzerinde ise 29,70TL ve 29,80TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. \
\
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Euro Bélgesi'nde enflasyon geriledi. Agustos’ta %5,2 olan yillik enflasyon eylilde %4,3’e gerilerken aylik bazda
%0,3 artis gosterdi. Cekirdek enflasyon orani ise %5,3’ten %4,5’e geriledi. Enflasyon gériinimuine yonelik veriler
ECB’nin faiz artinm déngusinde sona gelebilecegi beklentilerini glclendirdi. Bu beklentiler ile birlikte paritede
1,0550 seviyesinde sinirl yukseligler gézlendi. Benzer sekilde Fed'inde faizleri sabit birakmasi bekleniyor. Gin
icerisinde 1,0530 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla 1,0550 ve 1,0580 seviyeleri diger direng bolgeleri
olarak takip edilebilir. Destek bolgesi olarak ise en yakin 1,0520 noktas takip edilirken asagdi yonlu kirilmalarda
psikoloiik destek noktasi 1,0500 ve altinda 1,0480 seviveleri izlenebilir.
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israil — Hamas savaginda tansiyonun yiikselmesi ve gelen son veri akisi bu gerilimin diger iilkelere yayima ya da
beklenenden daha uzun siirme ihtimallerini giiglendirince yasanan tedirginlik ile birlikte risk istahi diserken glivenli
liman olan altina talep artiyor. Diin 1962 dolar seviyesine kadar ylkselen ons altinda bu sabah 1950 dolar altinda
fiyatlamalar gergeklesiyor. Son gelismeler 1siginda ise ons altin tarafinda yukari yonli fiyatlama beklentileri
korunuyor. Teknik olarak guin icinde 1945 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1940 ve 1935 dolar
diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yukari yonli hareketin devam etmesi halinde ise 1950 dolar ve
Ustlinde 1955 ile 1960 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
.
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ingiltere’de enflasyon Eyliil'de yillik bazda %6,7 ile sabit kalirken piyasa beklentisinin de lizerinde gerceklesti. Veri
hala BoE’nin 6ngdrdigu %6,9 seviyesinin altinda yer aliyor. Bu sebeple bankanin bir sonraki toplantisinda da
faizleri sabit tutacagina yonelik beklentilere neden oldu. ABD tarafinda ise konut satiglari ve ham petrol stoklarinin
ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksi yikselirken paritede artan baski ile birlikte 1,2140 seviyesine
geri gekilmeler gozlendi. ilk direng noktasi olarak 1,2140 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye istiinde
fiyatlamalarda 1,2160 ve sonrasinda 1,2180 noktasi diger bdlgeler olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2120 ilk
destek bdlgesi, bu seviye altinda ise 1,2100 ve 1,2080 destek bolgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Savas fiyatlamas altinda yUkseliglerine devam eden ons altinda talep artisinin devam etmesinin etkisiyle 1960
dolar seviyesinin Gizerinde fiyatlama test edildi. Kur tarafinda ise 28TL seviyesini asan yeni zirveler gortiyoruz. Bu
yukselis trendinin etkisiyle yurticinde gram altin fiyatlari da 1775TL seviyesini test ederek kendi tarihi zirvesini
yenilemis oldu. Kurda yatay pozitif, ons altinda yukari yon ile gram altinda yon beklentisi pozitif olarak korunuyor.
ilk direng noktasi olarak 1755TL takip edilirken bu seviye iizerinde 1760TL ve 1765TL seviyeleri izlenebilir. Geri

cekilmelerde ise 1750TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1745TL ve 1740TL diger
A

. destek bolgeleri olarak izleniyor olacak.

© 0 ® ahlatci_yatirim 444 0 968 AHLATCI

ahlatciyatirim.com.tr X .
60 ahlatuyatmm bilgi@ahlatciyatirim.com tr YATIRIM



Sabah Bulteni

Ahlatc Yatinnm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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