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RiSK ALGISINDA BOZULMA BORSALARDA SATIS ALTINDA YUKSELIS GETIRIYOR

TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 13 Ekim ile biten haftada hisse senetlerinde 13 milyon dolarlik satis, DIBS
tarafinda da 1 milyon dolarlik azalis kaydedildi. Ayni haftada yabanci igslemleri 12 milyon dolarlik net satisa isaret etti. Yurtdisi yerlesiklerin hisse
senedi piyasasindaki payi ise %35,4 olarak gerceklesti. Yilbagindan itibariyla ise hisse senedinde 407 milyon dolarlik satis kaydedildi. OST
tarafinda 3 milyon dolarlik alis, DIBS tarafinda 475 milyon dolarlik net aliglarla birlikte toplamda 71 milyon dolarlik giris gerceklesti.

ABD’de 2.El konut satiglari Eyliil ayinda %2 azalarak 3,96 milyona geriledi ve son 13 yilin en diigiik seviyesini gérmiis oldu. Ikinci el konut satislari
art arda 4 aydir dusus gosterirken, sinirli konut stoku ve dusuk alim gicinin konut satiglari Gzerinde baski yaratmaya devam ettigi gdzleniyor.
Emlakgilar Birligi tarafindan agiklanan verilerin ardindan birlik bas ekonomisti Lawrance Yun, ABD Merkez Bankasi Fed'in yalnizca enflasyonu
disuirmek ve istihdam kazanimlarinin zayiflamasina yonelik faiz oranlarini artirmaya devam edemeyecegi degerlendirmesinde bulundu.

ABD’de ilk kez igsizlik maasI basvurusunda bulunanlarin sayisi 14 Ekim ile biten haftada 13 bin kisi azalarak 198 bin kisiye geriledi. Piyasa
beklentisi basvuru sayisinin 212K olarak gerceklesmesi ydniindeydi. Issizlik maasi bagvurusuna iliskin bir dnceki haftanin verisi ise 209 binden
2011 bine revize edildi. igsizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi ise 29 bin kisi artarak 1 milyon 734 bine yiikseldi. issizlik maasi
basvurulari isglicli piyasasinda hala sikiliga isaret ederken Fed tarafinda uzun sire yiksek faiz oranlarinda kalinacagina yonelik beklentiler
korunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,950 seviyesinde seyrederken, dolar endeksinde de 106 puan seviyesinin hemen lzerinde karigik gorinim
hakim. Din New York borsasi gune alicili basgladi. Agilisin ardindan, Dow Jones endeksi ylizde 0,1, S&P 500 endeksi yizde 0.3 ve Nasdaq
endeksi yuzde 0.4 yikselisle agildi.

Diin Euro Bolgesi'nde veri akisi zayifti. Avrupa borsalari saticili bagladi. Acilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gosterge endeksi yliizde 0,6,
Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0,2, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,6, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0.7, italya'da FTSE MIB
endeksi ylizde 0.3 ve ispanya'da IBEX 35 endeksi yiizde 0.3 deger kaybetti. Bugiin Almanya’da Eyliil ayi Uretici Fiyat Endeksi verileri agiklanacak.

Jeopolitik risklerin fiyatlanmaya devam ettidi bir haftayr geride birakirken, ons altin tarafinda talebin devam etmesini ve 1950 dolar destek
bélgesinin Uizerinde bir hafta kapanigi gérmesini bekliyoruz. Hem yurticinde hem de kiiresel piyasalarda yasanan tedirginlik ve belirsizlik altinda
hafta sonu riski tagimak istemeyen yatirimcilarin gikislari ile birlikte borsalar tarafinda risk istahinin sinirli kaldigini gérebiliriz. Dolar TL kurunda
yatay pozitif fiyatlama beklentisi devam ediyor. Yurtici gram altin fiyatlarinda ons altin katalizérligiinde yukari hareket beklenebilir.
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ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari 198K ile piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. isgiicii piyasasi siki
kalmaya devam ederken Fed tarafinda mevcut beklentiler korunuyor. Konut satislari ise eylilde %2 azalarak 2010
yilindan bu yana en dislk seviyeye geriledi. Sinirl konut stoku ve disuk alim glict konut satiglarini engellemeye
devam ediyor. Diin Amerikan dolarinda gozlenen geri ¢ekilme Turk Lirasi karsisinda karisik bir performans
sergilemesine de neden oldu. Sinirli hareketler gérdigimiz kurda 28,00TL seviyesi lizerinde kalicihgin devami
halinde 28,10TL ve 28,20TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 27,90TL ilk destek olarak karsimiza
¢ikiyor, bu seviye altinda 27,80TL ve 27,70TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.

= T
E2 [0 ELBTRr-+, Dudy: E1RD . Tukth ks

EUR/TRY s

| nsen
| PR
II Bli.

20 Ekim 2023

EuroTL haftanin son islem giiniinde 29,58TL seviyesinde gline basladi. Dolar tarafinda nispeten geri ¢ekilmenin
etkisiyle diin 1,0580 seviyesinin lzerini test eden paritenin destedi ile birlikte gaprazda giiniin en yliksek seviyesi
olarak 29,76TL seviyesi kaydedildi. Bugiin Aimanya’da Uretici Fiyat Endeksi rakamlari agiklanacak. Yurtiginde
ise TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ile birlikte yil sonu enflasyon beklentileri takip edilecek. Ik destek bélgesi
29,50TL ve altinda 29,40TL ve 29,30TL bélgeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yikselislerin devam
etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 29,70TL 6ne ¢ikiyor. Bu seviye lzerinde ise 29,80TL ve 30,00TL sonraki
direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. j\
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ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 14 Ekim ile biten haftada 13 bin kisi azalarak piyasa beklentisinin
altinda 198K olarak gergeklesti. isgiicii piyasasi yiiksek faiz oranlari kargisinda direngli kalmaya devam ederken
faiz oranlarinin uzunca bir siire ylksek seviyelerde kalabilecegine yonelik beklentiler korunuyor. ABD dolar
endeksi 106,3 puan seviyesinde yatay negatif gériniim sergilerken parite 1,0580 puan seviyesini test etti. Glin
icerisinde 1,0580 seviyesi, ve bu seviye lizerinde sirasiyla 1,0620 ve 1,0620 seviyeleri diger direng bolgeleri
olarak takip edilebilir. Destek boélgesi olarak ise en yakin 1,0550 noktasi takip edilirken agagdi yénlu kiriimalarda
destek noktasi 1,0530 ve altinda psikoloiik destek 1,0500 seviveleri izlenebilir.
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Ons altin sinirli kar realizasyonlari ile birlikte jeopolitik risk fiyatlamasina devam ediyor. Kiymetli madende 1950
dolar seviyesinin Uzerinde fiyatlama isteginin strdigind gortyoruz. 100 ginlik Ussel ortalamasi Uzerinde
hareketine devam eden ons altin 7 Ekim tarihinden bugtine %6’nin tzerinde bir prim ile 1972 dolar seivyesinde
fiyatlama ile haftanin son iglem gliniine basladi. Haber akisinin etkileri altinda fiyatlarin yén belirlemesi bekleniyor.
Teknik olarak giin icinde 1970 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1960 ve 1945 dolar diger destek
bdlgeleri olarak karsimiza gikiyor. Olasi yukari alimlarin devam etmesi durumunda ise 1980 dolar ve Ustiinde
1988 ile 2000 dolar seviyeleri direng boélgeleri olarak takibimizde olacak. /
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ingiltere’de enflasyon géstergelerinin ardindan BoE’nin bir sonraki toplantida faizleri sabit birakacagina yénelik
beklentiler ve giicli dolar gériinimi paritede geri gekilmeye neden olmustu. Din ise dolar tarafinda kismi geri
cekilmenin ardindan parite 1,2190 seviyesine kadar yikseldi. Ancak zayif gérinim devam ediyor. Din ABD’de
haftalik issizlik maasi bagvurulari 198K ile beklentinin altinda kalirken konut satislari da geriledi. Bugiin ise her iki
bélgede veri akigi zayif. ilk direng noktasi olarak 1,2150 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustiinde
fiyatlamalarda 1,2180 ve sonrasinda 1,2200 noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,2130 ilk
destek bdlgesi, bu seviye altinda ise 1,2100 ve 1,2080 destek bélgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Ons altinda 6zellikle hafta ortasinda guglu dolar gérinimi ve tarihi zirvelerini goren tahvil faizlerinin ardindan
nispeten geri ¢ekilme gdzlenmisti. Ancak kiymetli madende hala jeopolitik riskler altinda gigli gérinim ve yukari
yonli hareket devam ediyor. Kur tarafinda ise 28TL seviyesinde fiyatlama gozleniyor. Yurtigi gram altin fiyatlarinin
1750TL seviyesi lizerinde bu sartlar altinda tutunmasini bekliyoruz. ilk direng noktasi olarak 1785TL takip edilirken
bu seviye Uzerinde 1790TL ve 1800TL seviyeleri izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 1770TL noktasi ilk destek olarak
takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1760TL ve 1750TL diger destek bdlgeleri olarak izleniyor ola(?\(
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Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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