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Sabah Bulten 3 Kasim 2023

TDi VERISi FED SONRASI GOSTERGE NITELIGINDE OLACAK

TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, 2023 Yilinin Son Enflasyon Raporunu agikladi. TCMB Enflasyonun tahminini yikseltti. 2023 yili sonu igin
enflasyon tahmini %65’e yukseltilirken, 2024 yili sonu tahmini %36’a ylkseltti. Enflasyonun Mayis 2024’te %70-75 arasinda enflasyonun zirve
yapmasini 6ngériyoruz dedikten sonra bu dénem sonrasi baz etkisi, Para Politikasi adimlarinin birikimli etkisi, i¢ talepteki sogumanin etkileri ile
birlikte enflasyonda inis ve dezenflasyon sirecinin baslamasini beklediklerini ifade etti ve Parasal sikilastirmanin etkilerinin biyik gogunu 2024
yilinda gérecegiz’. ifadelerini kullandi. “Yiiksek ve oynak enflasyonu kontrol altina almak uzun ve zorlu siireg olacak” diyen Erkan, 2024 yilinda
dezenflasyonu testis etmekte kararli olduklarini sdyledi. Aylik enflasyonun ana egiliminde yavas yavas gerilemeyi gérmeye bagladiklarini séyleyen
Gaye Erkan, belirgin bir iyilesme saglanana kadar tim araglarin enflasyonun yeniden tek haneye ininceye kadar kararlilikla kullanilacagini
aciklamalarina ekledi. Bugiin agiklanacak enflasyon rakamlarinda piyasanin beklentisi 4,26% seviyesinde seyrederken, yilsonu beklentileri ise
%68,01 seviyesinde yer aliyordu.

Euro Bélgesi'nden diin Aimanya’dan gelen veri akisi takip edildi. Ulkede igsizlik orani %5,8 beklentisine paralel olarak agiklanirken bir énceki aya
gore de artis gergeklesmis oldu. Bununla birlikte toplam issiz sayisi EkKim’de 2,61 miIn olurken issiz sayisindaki degisim ise ayni donem igin +15K
beklentisinin Gzerinde +30K olarak gerceklesti. Bununla birlikte Alimanya’da HCOB imalat sektori PMI Ekim’de 40,8 ile beklentilerin sinirli Gstiinde
yer alirken, Euro Bdlgesi’'nde HCOB imalat sektdori PMI'da benzer sekilde 43,0 beklentisinin hafif lUzerinde kalarak 43,1 oldu. Buglin de
Almanya’da Ticaret Dengesi rakamlari ve Euro Bdlgesi’'nden issizlik orani rakamlari aciklanacak.

Birlesik Krallik’ta faiz orani %5,25 seviyesinde korundu. Bankanin din gergeklestirdigi Faiz Karari Toplantisi’nin ardindan faiz oranlarini sabit
birakma kararini oy cokluguyla aldigi kaydedilirken, faiz indirimlerinin henliz s6z konusu edilemeyecegi, parasal sikilasmanin uzun sire
korunmasinin beklendigi ve daha fazla faiz artirmina ihtiya¢ olup olmadigini gérmek igin verilerin yakindan takip edildigi belirtildi. Gevseyen
dolar endeksi karsisinda ylkselise gegen GBPUSD paritesinde ise kararin ardindan 1,2200 seviyesi Uzerinde fiyatlama gézlendi.

ABD’de haftalik issizlik maagi bagvurulari 217K agiklanirken, bir 6nceki veriler 212K’ya revize edildi. Yilin geneline baktigimizda disuk
sayilabilecek issizlik maasi bagvurularina iliskin verilerin Ust Uste iki haftada artis gostermesi ve beklentileri asmasi ise isglici piyasasinin siki
seviyelerde oldugunu gosteriyor. ADP Ozel Sektér Degisimi beklentilerin altinda gerceklesmisti. Bugiin agiklanacak Tarim Disi stihdam
rakamlarinin énci verilere ne kadar paralellik gosterdigi ve isglici piyasasinin son gériinimunun piyasalar tarafindan nasil karsilik bulacagi takip
edilecek. Beklentiler ABD’de istihdam artisinin 180K ile Ekim ayinda yavaslamasi yoéniinde sekilleniyor.

EKONOMIK
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
10:00 Almanya = Ticaret Dengesi 16,3B 16.68 Ewliil
10:00 Turkiye * Cekirdek TUFE - Yillik % - 68.9% Ekim
10:00 Tirkiye e TUFE - Ayhk % 4. 26% 4.75% Ekim
10:00 Tirkiye A TUFE - Yillik % 62.65% 61.53% Ekim
10:00 Tirkiye * UFE - Ayhk % - 3.4% Ekim
10:00 Tirkiye * UFE - Yillik % - 47 4% Ekim
12:30 ingiltere e Bilesik PMI 48 6 48 6 Ekim
12:30 ingiltere = Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi PMI 458 2 458 2 Ekim
13:00 Euro Bolgesi - Issizlik Oram 6.4% 6,4% Eylal
15:30 ABD A Ortalama Saatlik Kazanclar - Ayhik 0.3% 0.2% Ekim
15:30 ABD s Tanm Dis: istihdam 188K 336K Ekim
15:30 ABD . igsizlik Orani 3.8% 3.8% Ekim
16:45 ABD = S&P Global Bilesik Satin Alma Midirleri Endeksi 51 51 Ekim
16:45 ABD b Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi PMI 50.9 50.9 Ekim
17:00 ABD o ISM imalar Dig1 Satin Alma Madarleri Endeksi PMI 53 53.6 Ekim
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Fed faiz kararinin ardindan 106 puan seviyesi altina geri ¢ekilen dolar endeksi ve ABD tahvil getirilerinde gevseme
ile birlikte Amerikan Dolari para birimleri karsisinda deger kaybederken Turk Lirasi karsisinda pozitif ayristi. Yatay
pozitif fiyatlama devam ediyor. Dun yilin son enflasyon raporu yayimlandi. Buna gore sene sonu enflasyon
beklentisi %65’e yukselirken 2024 yili sonu icin beklentiler de %36’a ¢ikti. ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari
217K ile beklentilerin tUstiinde kaldi. Sinirli hareketler gérdugimiz kurda 28,40TL seviyesi Uzerinde kaliciligin
devami halinde 28,50TL ve 28,60TL diren¢ bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,30TL ilk destek olarak
karsimiza c¢ikiyor, bu seviye altinda 28,20TL ve 28,10TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Parite gucli dolar goérinimu ve ABD tahvil getirilerindeki ylkselisler kargisinda baski altinda kalip 1,0520
seviyelerine kadar geri gekilmeler yasayinca Euro’da Turk Lirasi karsisinda 30TL seviyesinin altinda seyretmisti.
Paritede yeniden 1,0600 direng seviyesinin Uzerinde fiyatlamalar ¢aprazda yulkselise neden oldu. Almanya’da
issizlik orani %5,8 olurken issiz sayisindaki degisim +30K ile beklentileri asti. Ulkede PMI rakamlar ise
beklentilerin hafif (istiinde yer aldi. ilk destek bélgesi 30,00TL ve altinda 29,90TL ve 29,80TL bélgeleri diger
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yikseliglerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 30,20TL 6ne
cikiyor. Bu seviye Uzerinde ise 30,30TL ve 30,40TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. j\
\

ahlatciyatirim.com tr ©0® ahiatd_yatirim 444 0 968 /\HIJ/\TCI

© @ ahlatciyatirim bilgi@anisiciys YATIRIM



Sabah Bulteni 3 Kasim 2023

EUR/USD

3 Kasim 2023

ONS ALTIN

3 Kasim 2023

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

—
5] (5] BURUSE, Daly1 Eure va US Callar 115100

;;;;;

uuuuuuu

I IW -
'.!!l! m’j"ln‘“' il Las010

nnnnnnn

sssssss

aaaaaa

aaaaaaa

PN B JAVEFAN

RN P Lo A
NAIAPAL L A i

zzzzzz

Tom De i om W6 Aug 2053 Foep 205 U Sep 203

Parite diin 1,0566 seviyesinde gliniin en dusuk fiyatlamasini test ettikten sonra buradan aldigi destekle 1,0600
seviyesinin Uzerine yeniden ¢gikmayi bagardi. ABD’de faiz oraninin %5,50 seviyesinde sabit birakiimasi ve faiz
artinm doéngusinde sona gelindigi fikrinin pekismesi ile birlikte dolar endeksinde 106 puan seviyesine geri
cekilmeler ve ABD tahvillerindeki gevseme yiikselisi destekledi. Bugln isglicl piyasasina dair ABD’de tarim disi
istihdam rakamlari ve issizlik orani agiklanacak. Gin igerisinde 1,0640 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla
1,0660 ve 1,0680 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bélgesi olarak ise en yakin 1,0620
noktasi takip edilirken asadi vonli kirlmalarda 1,0600 ve altinda 1,0580 seviveleri izlenebilir.
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ABD’den gelen faiz kararinin ardindan ABD borsalan pozitif seyrederken dolar endeksi ve tahvillerde nispeten
gevseme gozlendi. Dolara olan talep diin sinirli kalirken ons altin jeopolitik gerginlik ve Cin ekonomisinde yasanan
sorunlar nedeniyle hala glivenli liman olarak 6ne ¢ikiyor. Ekim ayinda kazandidi primi kazanmamasini beklemekle
beraber gli¢lii gorinimin 1970-2000 dolar bandinda korunmasi beklenebilir. Bugiin ADP tarim disi istihdam
rakamlari ise volatiliteye neden olabilir. Teknik olarak 1985 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1985
ve 1975 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Olasi yukari yonlu tepki alimlarinin gelmesi
durumunda ise 1990 dolar ve Ustiinde 1995 ile 2000 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizilyacak.
.
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ABD tarafinda gevseyen dolar endeksi ve tahvillerin ardindan paritede yukselis gdzlendi. Fed'in faiz oranini son
22 yilin en ylksek seviyesinde sabit birakmasinin ardindan BoE’den de benzer bir karar geldi ve faizler %5,25
seviyesinde korundu. Birlesik Krallik'ta parasal sikilasmanin uzun sire korunacag beklentisi ile parite 1,2200
seviyesini asti. Bugiin ise ABD’de tarim disi istihdam ve issizlik orani ile ingiltere’de imalat Disi PMI rakamlari
takip edilecek. ilk direng noktasi olarak 1,2220 seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda 1,2240
ve sonrasinda 1,2260 noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Gln icerisinde geri ¢gekilmelerin gelmesi halinde ise
1,2200 ilk destek bolgesi, bu seviye altinda ise 1,2180 ve 1,2160 destek bdlgelerini genel olarak takip edebiliriz.
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Ons altin sinirli geri gekilmeler ile birlikte gliglt gériinimiine devam ediyor. Ortadodu’da yasanan gerilimin devam

etmesi, Cin'de kotllesen ekonomik kosullar bu ylkselisi desteklerken, kur tarafinda 28,40TL seviyesine yakin

seyrederken 1hmli pozitif fiyatlamalar korunuyor. Ons altinin yikselen grafigi ve DolarTL’nin sinirh pozitif etkisi

yurtigi gram altin fiyatlarinda 1800TL seviyesi lizerinde tutunmayi beraberinde getiriyor. ilk direng noktasi olarak

1815TL takip edilirken bu seviye Gzerinde 1820TL ve 1825TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1810TL

noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1805TL ve 1800TL diger destek bé?ﬁr{iolarak
v

_ izleniyor olacak.
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda

Q

istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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