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Sabah Bulten 9 Kasim 2023

PiYASALARDA JEOPOLITIK RiSK ALGISI DUSUYOR

Almanya’da Tuketici fiyat endeksinin yillik degisimi olarak dlglilen enflasyon orani Ekim 2023’te %3,8 seviyesinde gergeklesti. Aciklanan
nihai rakamlar gegici verileri de teyit etmis oldu. Eylil ayinda yillik enflasyon %4,5 seviyesinde aciklanmisti. Bu sebeple, Ekim ay! verileri
enflasyon oraninin yavaslamaya isaret ettigini gosterirken, rakamlar Agustos 2021°den bu yana en dislk seviyeyi gordi. Buna karsin
orta ve uzun vadeli rakamlarla karsilastirildiginda ilkede enflasyon orani hala yiiksek seviyelerde seyrediyor. Federal Istatistik Ofisi
Bagkani Ruth Brand agiklamasinda; “Ozellikle tiiketiciler, uzun siiren savas ve kriz ddneminde artan gida ve enerji fiyatlarinin hala yiiksek
oldugunu hissediyor. Su anda tuketici seviyesindeki fiyat artisi bir miktar yavasliyor. Gida fiyatlarindaki yillik artis ortani da dismeye
devam etti ve cogu enerji triiniiniin fiyatlari dnceki yila gére daha disiiktii.” ifadelerine yer verdi. Ekim 2023'te enerji Griinleri fiyatlari bir
onceki yilin ayni ayina gére %3,2 daha disukti ve bu nedenle enflasyon orani lizerinde azaltici etki yaratti. Gida fiyatlar ise Ekim 2023'te
bir dnceki yilin ayni ayina gére %6,1 artti. Eylil 2023’te bu oran %+7,5 seviyesinde yer aliyordu. Bu nedenle gida fiyatlarindaki artislarin
yavaslamaya devam ettigi gézlendi. Gida ve enerji hari¢ enflasyon orani Ekim ayinda %4,3 oldu. Bu oran diger uriin gruplarinda da
enflasyonun yiksek kaldigini ve gekirdek enflasyonun %4,3 ile genel enflasyon oranini astigini gésteriyor.

Avrupa Istatistik Ofisi Euro Bélgesi'nin eyliil ayina iliskin perakende satis verilerini yayimladi. Buna gére; Euro bélgesinde perakende
satiglar Eylul ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 distl. Gegen yilin ayni ayina gore ise perakende satislar %2,9 geriledi.

ABD’de Fed faiz kararinin ardindan geri gekilen dolar endeksi ve ABD tahvil getirilerinin toparlama egilimi devam ediyor. Dolar endeksi
tepki alimlar ile birlikte 106 puan seviyesine dogru yeniden yukselis egilimi gosterirken ABD 10 yillik tahvil faizleri 4,... seviyesinde
seyrediyor. Dolar para birimleri karsisinda guglu bir gérinum saglarken kur 28,50TL seviyesinin Gzerinde seyrediyor. Parite 1,0700 puan
seviyesinin Uzerindeki hareketlerini sinirlandirarak bu seviye altinda hareket ederken, ons altin ise jeopolitik risklerin yaratmis oldugu
gerginligin yerini nispeten normallesen fiyatlara birakmasi ve dolar endeksinin yiikselmesi karsisinda neredeyse 1950 dolar seviyesine
varan geri gekilmeler yasadi. Bugline ise 1965 dolar seviyesinde yatay negatif fiyatlama ile devam ediyor.

Avrupa Borsalar giine saticili basladiktan sonra giin sonunda ingiltere harig yiikselisle kapandi. ABD borsalarinda tahvil faizlerindeki
Eylil ayindan bu yana yasanan artislarin sinilanmasiyla pay piyasalarinda pozitif seyir gézleniyor. New York borsasi diin alicili baglarken
glin sonunda yatay seyir ile kapandi. Asya piyasalarinda yazinin yazildigi siralarda karisik seyir takip ediliyor. Yurtiginde ise Borsa istanbul
tarafinda Kasim ayi ile birlikte toparlanma yasandidi, hafta genelinde ise daha yatay bir seyrin hakim oldugunu sdyleyebiliriz.
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Kurda hafta ortasinda bir 6nceki giine gore yatay fiyatlamanin devam ettigini sOyleyebiliriz. DolarTL’'de hafta
genelinde 28,50TL seviyesinde fiyatlamanin devam etmesini ve hafta kapanisinin 28,50-28,60TL seviyesinde
gerceklesmesini bekleyebiliriz. Oynakliga neden olabilecek makroekonomik veri akigi beklenmiyor. Bugiin ABD’de
haftalik igsizlik maasi basvurulari takip edilecek ancak kurda etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz. Yurtigcinde ise
brit ve net ddviz rezervleri agiklanacak. Sinirli hareketler gérdiguimuz kurda 28,50TL seviyesi lizerinde kalicihgin
devami halinde 28,60TL ve 28,70TL diren¢ bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,40TL ilk destek olarak
karsimiza c¢ikiyor, bu seviye altinda 28,30TL ve 28,20TL diger bolgeler olarak takip edilebilir.
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Parite dolar endeksinde ve ABD tahvil getirilerinde toparlama egilimi sonrasi gugli dolar gorinimi karsisinda
geri gekilince bu durum capraz Uzerinde de negatif etki yaratti. Euro Bolgesi’nin 6nci ekonomilerinden
Almanya’da enflasyon rakamlari, yavaslamanin gergeklestigini ancak lilkede enflasyonun gida ve enerji kalemleri
disinda da yiiksek seyrine devam ettigini gdsterirken, Euro Bélgesi'nde perakende satislar Eylii’de geriledi. ilk
destek bolgesi 30,50TL ve altinda 30,40TL ve 30,30TL bdlgeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
Ykselislerin devam etmesi halinde ilk direng seviyesi olarak 30,60TL 6ne gikiyor. Bu seviye Uzerinde ise 30,70TL
ve 30,80TL sonraki direng bolgeleri olarak takip edilebilir. j\
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Paritede dolar baskisi karsisinda 1,0700 seviyesi altinda fiyatlama devam ediyor. Dolar endeksinde yukari yonlu
hareket istegi hafta ortasinda da devam etti. Dolar endeksi 105,8 puan seviyesine kadar yukseldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 4,5 puan seviyesinde seyrediyor. Euro Bolgesi’nde perakende satiglar Eylul ayinda %0,3 ve bir dnceki
yilin ayni ayina gore ise %2,9 geriledi. ABD’de ise toptan stoklar Eylul’de %0,2 seviyesinde, toptan satiglar ise
%2,2 seviyesinde gergeklesti. Gun igerisinde 1,0720 seviyesi, ve bu seviye Uzerinde sirasiyla 1,0740 ve 1,0760
seviyeleri diger direnc bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise en yakin 1,0700 noktasi takip
edilirken asagi yonli kirilmalarda 1,0680 ve altinda 1,0660 seviyeleri izlenebilir.

[EE] (4] KAUUSD s, Dally: Spot Gold 100 oz a3 USD) 200935

ih \" |l L [

i |
Ll

i W v

I ' i iiw i : L‘&

J-.,u'-ﬁ“r-w" 'rm W ey %
d ] ‘

1827 00

:::::::

:::::::

nnnnnn

sssssss

nnnnnn

ssssss

uuuuuu

Ons altinda 1960 dolar destek seviyesinin test edildigi ve sonrasinda gelen tepki alimlarinin ise sinirli kalarak
1947 Dolar seviyesinde gun sonu kapanisinin gergeklestigini goriyoruz. Dolar endeksi yukari yonli ivme
kazanirken ons altinda jeopolitik risklerin yarattigi gerilimin yerini nispeten normallesen fiyatlara birakmasi ile
birlikte geri ¢ekilmeler devam ediyor. Veri akisina baktigimizda ABD’de agiklanacak issizlik maasi basvurulari
kiymetli madende sinirli etki yaratabilir. Teknik olarak 1945 dolar seviyesi ve bu seviye altinda fiyatlama igin 1940
ve 1935 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Olasi yukari yonlu tepki alimlarinin gelmesi
durumunda ise 1950 dolar ve Ustiinde 1955 ile 1960 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizilyacak.
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Sterlin dolar endeksi ve tahvil getirileri gectigimiz hafta geri cekilirken 1,2300 seviyesinin Uzerine ¢ikmayi
basarmisti. Dolar endeksinde toparlama egilimi sonrasi yukseliglerin sinirli kaldigini ve paritenin 1,2300
sevsyesinin altina ¢ekildigini goriyoruz. Veri akigi tarafina baktigimizda bugiin ABD’de haftalik igsizlik maasi
basvurular agiklanacak. Ingiltere’de ise veri akisi bugiin zayif. Yarin ise Birlesik Krallik'ta hem 3.geyrek hem de
yillik bilyiime rakamlari ve sanayi iretimi takip edilecek. ilk direng noktasi olarak 1,2300 seviyesi takip edilebilir,
bu seviye Ustinde 1,2320 ve sonrasinda 1,2340 noktasi diger bolgeler olarak izlenebilir. Geri ¢gekilmelerin gelmesi
halinde ise 1,2280 ilk destek bdlgesi, bu seviye altinda ise 1,2260 ve 1,2240 destek bolgelerini takip edebiliriz.
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Ons altin tarafinda yasanan prim kaybi yurtici gram altin fiyatlar izerinde olumsuz etki yaratirken kur tarafinda

yatay pozitif fiyatlamanin da sinirh kaldigini goériyoruz. Bugin ABD’de aciklanacak haftalik issizlik maasi

basvurulan ulkede isglici piyasasinin gevsemeye basladidini isaret ederse ons altinda sinirli da olsa tepki

hareketi gelebilir. Ons altinda 1955 dolar direncinin altinda fiyatlamanin devam etmesi halinde gram altinda da

1800 direnci altinda fiyatlama devam edecektir. ilk direng noktasi olarak 1790TL takip edilirken bu seviye {izerinde

1795TL ve 1800TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1785TL noktasi ilk destek olarak takip?l\e(bilir. Bu
v

. fiyatlama altinda ise 1780TL ve 1775TL dider destek bdlgeleri olarak izleniyor olacak.
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Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 3.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi:
%23,21 Karda / %76,79 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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