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BEKLENTIDEN DUSUK ABD ENFLASYONU PiYASALARDA COSKUYLA KARSILANDI

ingiliz Ulusal Istatistik Ofisi (ONS) Uluslararasi Galisma Orgiitii(ILO) normlari gercevesinde is giicli piyasasina dair verileri agikladi. Yayimlanan
biltene gére; Birlesik Krallik'ta istihdam orani Temmuz-Eyliil déneminde 0,1 puan azalarak %75,7’ye geriledi. Issizlik orani ise 3.ceyrekte
degisim gostermeyerek %4,2’de sabit kaldi. Biyuk Britanya’da Ucretlerdeki yillik artig(ikramiyeler harig) ayni dénemde %7,7 olarak
gerceklesirken, bu deger 6nceki donemlere gore nispeten daha dusik ancak hala karsilastirilabilir kayitlarin basladigi 2021'den bu yana en
yuksek yilhk buytime oranlari arasinda yer aliyor. Calisanlarin ortalamasindaki toplam tcretlerin bliyiime oranlari %7,9 seviyesinde yer aliyordu.
Bu toplam yillik buylime orani, Temmuz ve Adustos 2023’te yapilan Kamu Hizmeti tek seferlik 6demelerinden etkilendi. Reel anlamda toplam
maastaki yillik artis 2023'te %1,4 ve yillik bazda %1,3 artis gosterdi.

Avrupa statistik Ofisi (Eurostat), Euro Bélgesi'nin 2023 yili 3.ceyrek GSYH iligkin éncii verileri giincelledi. Verilere gére, 20 (yeli Avro
Bolgesi'nde mevsimsellikten arindiriimis GSYH, 2023'iin 3. ¢eyreginde bir dnceki ¢ceyrege gore ylizde 0,1 geriledi. Avro Bolgesi'nde GSYH,
yilin 3. ¢eyreginde gegen yilin ayni ddbnemine kiyasla ytzde 0,1 artti.Piyasa beklentileri, Avro Bélgesi'nde GSYH'nin ¢eyreklik bazda yuzde 0,1
azalmasi, yillik bazda yiizde 0,1 artmasi yonindeydi. Aciklanan veriler piyasa beklentileriyle uyumlu oldu. Enflasyon rakamlarinda sapma
beklemeyen ECB yetkilileri ise bluyime rakamlarinin beklentilerin altinda gerceklesmesini éngoriyor.Euro Bolgesi ZEW ekonomik beklentiler
endeksi kasim ayinda bir 6nceki aya gore yukseldi. Bélgede ekonomik beklentilere iligkin iyimserlik dikkat gekiyor. Ekim ayinda 2.3 puan olan
beklenti endeksi Kasim'da 13.8 puan’a yiikseldi. Aimanya’da da benzer gériiniim kaydedildi. Ulkede ekonomik beklentilere iliskin gériiniimde
beklentiler yeniden yukseldi. Ekim’'de -1,1 olan ZEW ekonomik beklentiler endeksi Kasim’da 9.8 puan’a ¢ikti.

ABD enflasyon rakamlari agiklandi. Calisma Bakanligrnin agikladigi verilere gore; Ekim auyinda enflasyon bir dnceki aya goére degdisim
gbstermezken, bir dnceki yila gére %3,2 artti. Gida ve eneriji fiyatlarini kapsamayan Cekirdek TUFE aylik bazda %0,2 ile beklentilerin altinda
kaldi. Yillik bazda gekirdek TUFE ise yine ayni sekilde %4.1 artis yéniindeki beklentilere kargin %4 artti. ABD enflasyon rakamlarinin ardindan
ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri disus yasarken, ABD vadelileri alicili seyretti. Parite gliniin en ylksek seviyesi 1,0793 seviyesini yaklasik %1
prim ile test ederken, altinin onsu ise 1960 dolar diren¢ seviyesine yakin boélgelerde fiyatlama goérdi. Tahminlerin altinda kalan enflasyon
verilerinin ardindan Fed’in 2024 yili ikinci yarisindan sonra faiz indirimine gidebilecegine yonelik beklentiler yerini Mayis ayinda faiz indirimlerinin
gelebilecegine yonelik tahminlere birakti. Din New York borsasi alicili basladidi giini enflasyon verisinin ardindan da yikselisle kapadi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT ONCEXI PERIYOT
10:00 | ingiltere ** TUFE - Aylik % 0,1% 0,5% Ekim
10:00 ; ingiltere =% TUFE - Yillik % 4.8% 6,7% Ekim
11:00 | Tiirkiye **  iBitce Dengesi -129,2B Ekim
16:30 ABD ***  Perakende Satiglar - Aylik % -0,1% 0,7% Ekim
16:30 ABD " UFE- Aylik % 0,1% 0.5% Ekim
16:30 ABD . UFE-Yillik % - 2,2% Ekim
16:30 ABD * Mew York FED Sanayi Endeksi -26 -4 6 Kasim
18:30 ABD **  iHam Petrol Stoklan -0.300M ¢ 0,774M -
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Diin piyasalarin bekledigi ABD enflasyon rakamlar agiklandi. Ulkede Ekim’'de enflasyon bir énceki aya gére
degisim gostermezken, gegen yilin ayni ayina gore ise %3,2 ile beklentilerin altinda gergeklesti. Cekirdek
enflasyon rakamlari ise aylik bazda %0,2 yillik bazda ise %4 artis gosterdi.Piyasalarda Fed'in daha erken faiz
indirimlerine gidebilecegine yonelik beklentiler canlanirken dolar endeksi 105 puan seviyesinin altina geri ¢ekildi.
Bugiin ABD UFE ve yurticinde biitce dengesi agiklanacak. Giin iginde sinirh hareketler gérdiigiimiiz kurda
28,60TL seviyesi tizerinde 28,70TL ve 28,80TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,50TL ilk destek
olarak karsimiza gikiyor. Bu seviye altinda ise 28,40TL ve 28,60TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.

Duin ABD enflasyon rakamlari sonrasi parite 1 Eylil'den sonraki en yiiksek seviyesini test ederken, kur tarafinda
yatay pozitif fiyatlamanin etkisi ile Euro Tirk Lirasi karsisinda tarihi zirvesini yenileyerek 31,02TL seviyesini test
etmis oldu. Veri akisina baktigimizda ise Euro Bélgesi’nde ve Aimanya’da ZEW yatinmci endeksi ve ekonomik
beklenti endeksinde Kasim’da bir 6nceki aya gore iyimserlik dikkat ¢ekti. Buglin Euro Boélgesi'nde veri akisi zayif.
Caprazda yikselislerin devam etmesi halinde 31,20TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustlinde
fiyatlamalarda ise 31,30TL psikolojik direng ve lizerinde 31,40TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana
cikiyor. Gln i¢i 31,00TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 30,90TL ve 30,80TL seviyeleri takip edilebilir.
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Parite Fed'in faiz indirimlerine daha erken gidebilecegine yonelik canlanan beklentiler sonrasi 1,0800’in lizerine
yukseldi. Euro Bolgesi ekonomisi yilin 3.ceyreginde bir dnceki geyrede gore %0,1 daraldi. GSYH yilin
3.ceyreginde gecgen yilin ayni ddnemine kiyasla ise %0,1 artti. Veriler piyasa beklentisine paralel gergeklesti.
ABD’de ise enflasyon rakamlari beklentilerin altinda kalirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,51 seviyesine geri
cekildi. Parite ise giiniin en ylksek seviyelerini seyretti. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1,0880 takip edilebilir.
Yukselislerin devam etmesi halinde 1,0900 ve 1,0920 seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerin yasanmasi halinde
ise ilk destek seviyesi 1,0860 seviyesini 1,0840 ve 1,0820 bolgeleri takip ediyor.

Ons altin ABD’de Ekim ayi enflasyon rakamlari beklentilerin altinda yavaslama kaydedince 1970 dolar seviyesine
varan yikselisler yasadi. Kasim ayinin basindan itibaren baski altinda goérdigimiiz ons altin ABD’de
beklentilerden de iyi gelen enflasyon rakamlari ve faiz artinmlarinin son bulduguna yoénelik giiglenen beklentiler
ve hatta faiz indirimlerinin beklentilerden 6nce gelebilecedine ydnelik canlanan disuncelerin ardindan prim
kaydetti. Yukari yénlii tepki alimlarinda 1955 dolar seviyesi nemli direng bolgesi olarak takip edilebilir. ilk destek
noktasi 1965 dolar takip edilirken bu seviye altinda 1960 ve 1955 dolar diger bolgeler olarak karsimiza ¢ikiyor.
Yikseliglerde ise 1970 dolar ve Ustliinde 1975 ile 1980 dolar seviyeleri direng bdlgeleri olarak takibimizde olacak.
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Din Sterlin tarafinda veri akisi sakindi ancak ABD’den gelen ve beklentilerin altinda kalan enflasyon rakamlari
sonrasi ABD’de 2 ve 10 yillik tahvil getirileri ile dolar endeksi diislis yasadi. Parite yeniden 1,2400 seviyesinin
Uizerine ylkselirken 15 Eylil'den bu yana da en yiiksek seviye olan 1,2505 seviyesi test edildi. Fed'in daha erken
faiz indirimine gidebilecegini fiyatlayan piyasanin bugiin ingiltere enflasyon rakamlarina nasil tepki verecegi takip
edilecek. Teknik olarak giin igerisinde ilk direng noktasi 1,2500 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2520 ve 1,2540
sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,2480 seviyesi destek bolgesi olarak takip edilecek.
Bu seviye altinda fiyatlamalarda 1,2460 ve 1,2440 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.

Yurtiginde gram altin fiyatlari ons altinin 1970 dolar seviyesini yeniden test etmesiyle birlikte 1800TL seviyesinin
Uzerinde fiyatlama gérmeye basladi. ABD’den gelen enflasyon rakamlarinin beklentilerden iyi gelmesi ons
altinda oynakliga ve ABD’de faiz indirimlerinin giindeme gelmesi ons altinda yiikselise neden oldu. DolarTL'de
etkinin sinirl ancak yatay pozitif fiyatlamanin devam ettigini gortiyoruz. Bu bilesenlerin bir araya gelmesi gram
altinda yeniden guglu gérinime igaret ediyor. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1815TL takip edilirken, bu seviye
Uizerinde 1820TL ve 1825TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1810TL noktasi
ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1805TL ve 1800TL diger destek bdlgeleri izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

© O @ ahlatci_yatirim

0

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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