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Sabah Bulten 17 Kasim 2023

AVRUPA ENFLASYON RAKAMLARI PARITE UZERINDE ETKILIi OLABILIR

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi toplam rezervleri 10 Kasim ile biten haftada bir dnceki haftaya gére 194 milyon dolar artigla 128,6 milyar
dolara yiikseldi. Boylelikle rezervler son 40 haftanin en yiiksek seviyesine ulagsmis oldu. S6z konusu dénemde altin rezervleri ise 506 milyon
dolar azalarak 44,9 milyar dolara indi. Brit déviz rezervleri ise 700 milyon dolar artisla 83,9 milyar dolar seviyesinden 84,6 milyar dolar
seviyesine yiikseldi. Ayrica Merkez Bankasi Finansal istikrar Raporu yayimlandi. Raporda; parasal sikilasma ve segici kredi ve miktarsal
sikilastirma adimlariyla kredi biyUmesinin dengelendigi bildirildi. Bankacilik sektoriniin aktif kalitesindeki gliglii goriinimiin korundugu bilgisi
paylasilirken, KKm tarafinda da bakiyedeki azalmanin hiz kazandigi ve sistemde artan Turk Lirasi likiditenin zorunlu karsiliklara sterilize edildigi
bildirildi.

ECB Bagkani Christine Lagarde Avrupa Sistemik Risk Kurulu(ESRB) yedinci yillik konferansinda yapmis oldugu konusmasinda; “Avrupa’nin
mali sistemi buguine kadar ciddi sistemik risklerin ayni anda ortaya ¢ikacagi en kéti senaryodan kagindi. Ancak politika yapicilarin proaktif
kalmalari ve ortaya giktiklarinda finansal istikrar risklerine kars! tetikte olmalari gerekiyor.” ifadelerine yer verdi. Yiiksek faiz oranlarinin banka
karlihg! Uzerindeki etkilerine de deginen Lagarde, “Fonlama maliyetlerindeki artis ve disuk kredi hacimlerinden olumsuz etkilenecek bankalar
ile birlikte disik bliyime ve ylksek bor¢ 6deme maliyetlerinin kalici kombinasyonu, kirilgan hane halklarini ve firmalari zorlamaya devam
edecek ve bu da takipteki kredilerin artmasina neden olabilecek.” dedi.

ABD’de 11 Kasim ile biten haftaya iligskin issizlik maagsi bagvurulari aciklandi. Verilere gore; bu dénemde ilk kez issizlik maagi bagvurusunda
bulunanlarin sayisi 220K beklentisine karsin bir dnceki hafta gére 13 bin kisilik artisla 231K olarak gerceklesti. Bir 6nceki haftanin verisi ise 217
binden 218 bine revize edildi. Suregelen igsizlik maagi basvurusu ise 4 Kasim ile biten haftada neredeyse son 2 yilin en yiksek seviyesi 1
milyon 865 bine ulasti. isgiicli piyasasi direngli kalmaya devam ederken, iilkede issizlik oraninin artmasi ve {icret artislarinin yavaslamasi dikkat
¢ekiyor. Bunun yani sira Ulkede imalat Uretimine iliskin rakamlar agiklandi. ABD’de Ekim ayinda sanayi uretimi beklenenden fazla gerileme
gosterdi. Ekimde aylik bazda %0,6 diigen sanayi tretiminde tlkedeki buytik otomobil Ureticilerindeki grevler etkili oldu. Piyasa beklentileri sanayi
Uretiminin bu dénemde %0,3 azalmasi yonindeydi. Sanayi Uretiminde daralma Fed’in eflasyonla olan miicadelesinde énemli yer tutuyor.

Bugtin Euro Bdlgesi’nde enflasyon rakamlar agiklanacak. Enflasyonda hedeflenen %2 hedefine bankanin sikilastirma politikalari ile birlikte ne
Olclde yaklastigi ve basarili oldugu merak edilirken, gectigimiz hafta Financial Times Global Boardroomkonferansinda agiklama yapan ECB
Baskani Lagarde faiz indirimlerinin 6nimuzdeki bir ka¢ ¢eyrek igcerisinde mimkun gézikmedigine vurgu yapmis ve faiz oranlarinin yeteri kadar
uzun sure mevcut seviyelerde tutulmasi halinde enflasyonun bu hedefe inebilecegini ifade etmisti.
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ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENT' ONCEXI PERIYOT
10:00 : ingiltere * Cekirdek Perakende Satiglar - Yillik -1,60% -1,20% Ekim
10:00 : ingiltere > GCekirdek Perakende Satiglar - Aylik 0,50% -1,00% Ekim
10:00 ingiltere - Perakende Satiglar - Yillik -1,50% -1,00% Ekim
10:00 : ingiltere > FPerakende Satiglar - Aylik 0,30% -0,90% Ekim
10:00 Tiirkiye R Y1l Sonu TUFE Tahmini - B3,01% Kasim
12:00 : Euro Balgesi * Cari Hesap 20,38 2778 =]
13:00 : Euro Bélgesi o Cekirdek TUFE - Yillik 4 20% 4 50% Ekim
13:00 : Euro Bélgesi * Cekirdek TUFE - Ayhk 0,20% 0,20% Ekim
13:00 : Euro Bdlgesi o TUFE - Aylik 0,10% 0,30% Ekim
13:00 : Euro Bilgesi i TUFE - Yillk 2.90% 4.30% Ekim
16:30 ABD *** ngaat lzinleri 1.450M | 1,471M Ekim
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Kur 28,70TL seviyesine yakin yatay pozitif fiyatlamasina devam ediyor. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
toplam rezervleri 10 Kasim ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 194 milyon dolar artigla 128,6 milyar dolara
yukseldi. ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulan 220K beklentisine kiyasla 232K olarak gerceklesti. Bununla
birlikte Ulkede ithalat ve ihracat fiyat endeksleri diserken, llkede sanayi Uretimi Ekim ayinda beklenenden fazla
daralma gosterdi. Gin iginde sinirli hareketler gérdigimuz kurda 28,60TL seviyesi tUzerinde 28,70TL ve 28,80TL
direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 28,50TL ilk destek olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu seviye altinda
fiyatlama igin ise 28,40TL ve 28,60TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.

Euro haftayr 31TL seviyesi Uzerinde kapatmaya hazirlaniyor. Euro Bolgesi'nde bugiin agiklanacak enflasyon
rakamlari beklentilerin altinda kalir ve olumlu bir goriiniim izlenirse bu durum ECB'nin faiz artirrminin tamamen
sonuna geldigi dislncesini pekistirebilir. Bu durum paritede oynaklik yaratabilir. Bu durumda gaprazda da giin
icerisinde paritenin etkisi ile birlikte volatilitenin ylksek olmasi beklenebilir. Yurticinde makroekonomik veri akigi
beklenmiyor. ik direng noktasi olarak 31,20TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise
31,30TL ve uzerinde 31,40TL bolgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana cikiyor. Gun igi 31,00TL psikolojik
destek noktasi, bu seviye altinda fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 30,90TL ve 30,80TL takip ediliyor olacak.
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Parite 1,0850 seviyesinin Uzerinde seyrediyor. ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 231K ile beklentilerin
Uzerinde kalirken devam eden igsizlik bagvurulari 1.865 milyon ile son 2 yilin en yilksek seviyesine ulasti. Bu
ABD’de sirketlerin daha yavas hizda istihdam yarattigini gdsterirken, yuksek faizlerin getirdigi borglanma
maliyetleri altinda piyasanin ivme kaybetmesi bekleniyor. Ithalat ve ihracat fiyat endeksleri Ekim’'de diiserken,
Philadelphia Fed imalat endeksi sektorel daralmanin strdigini gosterdi. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1,0870
takip edilebilir. Yukseliglerin devam etmesi halinde 1,0900 ve 1,0920 seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ilk
destek seviyesi 1,0850 noktasini psikolojik destek noktasi 1,0830 ve devaminda 1,0800 bélgeleri takip ediyor.

Ons altin 1980 dolar seviyesine yakin pozitif fiyatlamasina devam ediyor. Haftalik igsizlik maasi basvurulan 11
Kasim ile biten haftada 220 bin kisi beklentisine karsin 232 bin olarak agiklandi. Verinin ardindan Fed’in
enflasyonla micadelesinde is glcu rakamlarinin yardimci olabilecegi beklentisi altinin onsunda yukselis
hareketini destekledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,44 seviyesine kadar geri gekilirken, dolar endeksi bu hafta 104,2
seviyesine kadar diistil. ilk destek noktasi 1980 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiyatlama igin 1975 ve
1970 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerde ise 1985 dolar ve Ustinde 1990 ile 1995
dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Sterlin ABD’de faiz artinm déngisunin sonuna gelindigi ve faiz indirimlerinin beklenenden daha dnce giindeme
gelebilecegi algisinda yiikselisine devam ediyor. Dolar endeksi 105 puan seviyesinde zayif gérinimine devam
ederken, ABD 10 yilik tahvil faizinde de prim kaybi yasaniyor. Parite 1,2400 seviyesi Uzerinde tutunmaya
calisirken suana kadar hafta genelinde de %2’ye yakin deger kazandigi gézleniyor. Teknik olarak gun icerisinde
ilk direng noktasi 1,2420 ve Ustinde fiyatlama icin 1,2440 ve 1,2460 sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir.
Geri cekilmelerde 1,2400 seviyesi destek boélgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 1,2380
ve 1,2360 bolgeleri genel olarak izlenebilir.

ABD’de ilk kez issizlik maasi basvurularinda bulunanlarin sayisi beklentileri aginca ons altin yeniden 1980 dolar
seviyesinin (izerine yiikseldi. isgiicii rakamlar Fed’in enflasyonla miicadeledesini desteklerken yurtiginde gram
altin fiyatlari 1828TL seviyesine varan yiikseligler kaydetti. ABD’de dolar endeksi 105 puan seviyesinin altinda
zay|f seyrine devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi de 4,45 puan seviyesinde seyrediyor. Teknik olarak ilk
direng seviyesi 1835TL takip edilirken, bu seviye uzerinde 1840TL ve 1845TL seviyesi direng bolgeleri olarak
takip edilebilir. Geri cekilmelerde ise 1830TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1825TL
ve 1820TL diger destek bdlgeleri izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagihm:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda

Q

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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