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Sabah Bulten 20 Kasim 2023

DOLAR ENDEKSIi SON 11 HAFTANIN EN DUSUK SEVIYESINDE SEYREDIYOR

ingiltere'de perakende satiglar beklentilerin {izerinde daralma gésterdi. Ekim ayinda llkede perakende satislar aylik bazda %0,3 artmasi
beklenirken %0,3 dlsus gosterdi. Bir odnceki yilin ayni ayina gore ise perakende satislar %1,5 gerilemesi beklenirken %2,7 geriledi. Benzer
g6rinum yakit hari¢ perakende satislarda da gézlendi.

Gegtigimiz hafta Cuma giini TCMB tarafindan her ay yapilan Piyasa Katilimcilari Anketi aylik sonuglari agiklandi. Anket sonuglari, katilimcilarin
cari yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisinde iyimserlige isaret etti. Bir dnceki anket déneminde yil sonu TUFe beklentisi 68,01 iken bu anket
déneminde %67,23 oldu. 12 Ay sonrasi TUFe beklentisi %43,94 seviyesine ve 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise 25,09 olarak kaydedildi. Cari
yil sonu déviz ve 2023 — 2024 yillarin ailiskin GSYH beklentileri de anket sonuclarinda yerini aldi. Katilimlarin cari yil sonu déviz kuru beklentisi
bu anket déneminde 30,05TL’den 30,00TL’ye geriledi. Ancak 12 ay sonrasi doviz beklentisi 38,64TL’den 39,62TL’ye yukseldi. 2023 yill GSYH
blyidme beklentilerinde bir dnceki anket donemine gore %4,1 ile degisim gerceklesmezken 2024 yili GSYH buyime beklentisi bir dnceki anket
dénemine goére %3,4'ten %3,3’e geriledi.

Tirkiye Istatistik Kurumu Hanehalki Isgiicii Arastirmasi sonuglarina gére; 2023 yilinin 3.¢ceyreginde issizlik orani 0,5 puanlik azalis ile %9,2
seviyesine geriledi. Issizlik orani erkeklerde %7,5 kadinlarda %12,5 olarak tahmin edildi. 15 yas ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi ise
bir nceki geyrege gore 1611 bin kisi azalarak toplam 3 milyon 218 bin kisi olarak gerceklesti. istihdam edilenlerin sayisi 2023 yili 3.geyreginde
bir 6nceki ceyrege gére 124 bin kisi artarak 31 milyon 724 bin kisiye yiikseldi. istihdam orani ise degisim gdstermeyerek %48,4 oldu.

Avrupa Istatistik Ofisi Euro Bélgesi Ekim ayi nihai enflasyon verilerini yayimladi. Verilere gére; Euro Bélgesi'nde Ekim’de yillik enflasyon %2,9'a
gerilerken, aylik bazda enflasyon ise %0,1 olarak gerceklesti. Nihai veriler 6ncu verileri teyit etti. Avro Bolgesi'ndeki enflasyonun ylzde 1,97'si
hizmetler, ylizde 1,48'i gida, alkol ve titln trlnleri, yizde 0,9'u enerji disi sanayi Urlinlerinden kaynaklandi.

Bu hafta agiklanacak 31 Ekim — 1 Kasim toplantisinin Fed tutanaklan dncesinde dolar endeksi 1 Eylil’den bu yana en digslk seviyesinde
seyrederken, ABD 10 yillik tahvil getirileri ise 4,45 puan seviyesinde seyrediyor. Dolar diger para birimleri karsisinda prim kaybederken,
EURUSD paritesinin ise agustos ayindan bu yana ilk kez 1,0900 seviyesinin tzerine ¢iktigini gériyoruz. Yazinin yazildig siralarda altinin onsu
o6nemli direng seviyesi 1985 dolarin hafif altinda seyrederken yurtiginde gram altin fiyatlari da pozitif seyrine devam ediyor.
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Dolar gegctigimiz hafta para birimleri karsisinda deger kaybederken Turk Lirasi karsisinda yatay pozitif
gOruniminu korumaya devam etti. Bu hafta agiklanacak PPK Faiz Karari yurtigcinde énemli gelismeler arasinda
yerini aliyor. Piyasa beklentisi politika faizinin %37,5 seviyesine yukseltiimesi yoniinde sekillendi. Ayrica gegen
hafta Cuma gunu Turkiye’nin 5 yillik kredi risk primi 3 yilin ardindan ilk kez 350 puanin altina inerek 348 puan
seviyesinitest etti. ABD’de bugiin makro ekonomik veri akisi sakin. Sinirli hareketler gérdigimuz kurda 28,60TL
seviyesi Uzerinde 28,70TL ve 28,80TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28,50TL ilk destek olarak
izlenebilir. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 28,40TL ve 28,60TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.

Parite gectigimiz hafta son bir buguk ayin en ylksek seviyelerinde fiyatlama gorirken Euro’da Tirk Lirasi
karsisinda kendi zirvesini yeniledi. Gegen Cuma giini 31,32TL seviyesini test eden ¢apraz hafta genelinde de
hem kur hem parite destekli %2’nin Uzerinde prim kaydetti. Gegtigimiz hafta piyasa beklentisine paralel gelen ve
bir 6nceki aya gore dusiis gosteren Euro Bolgesi enflasyon rakamlarindan sonra bu hafta imalat ve imalat disi PMI
rakamlari takip edilecek. ilk direng noktasi 31,40TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise
31,60TL ve uzerinde 31,80TL bolgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana cikiyor. Gun igi 31,20TL psikolojik
destek noktasi, bu seviye altinda fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 31,00TL ve 30,80TL takip ediliyor olacak.

ahlatciyatirim com tr sk e S 444 0 968 AHLATCI

0 ® ahlatciyatirim bilgi@ahiatciyatifim.com S



Sabah Bulteni 20 Kasim 2023

EUR/USD

20 Kasim 2023

ONS ALTIN

20 Kasim 2023

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

Parite 1,0899 seviyesinde yeni haftaya basladi. Gegen Cuma glini Euro Bdlgesi'nde Eylil ayinda %4,3 olan
yillik enflasyon %2,9 olarak olguldi. Tlketici fiyatlar degisim endeksi bir dnceki aya kiyasla %0,1 olarak
gergeklesti. Nihai veriler dncl verileri teyit ederken piyasa beklentilerini ise karsiladi. Ote yandan ABD’de faiz
indirimlerine beklenenden 6nce gidilebilecegine yonelik beklentiler ise dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvilleri
Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor. Teknik olarak ilk diren¢ seviyesi 1,0930 takip edilebilir. Yikselislerin
devam etmesi halinde 1,0950 ve 1,0970 seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde psikolojik destek seviyesi olan
1,0900 noktasini ve devaminda 1,0880 ve devaminda 1,0850 bolgeleri takip ediyor.

Gegtigimiz hafta ABD enflasyon verisinin beklenenden zayif gelmesi ve ardindan perakende satis rakamlari,
Uretici fiyat endeksi ve sanayi Uretiminin daralma gostermesi dolar ve ABD tahvil getirilerinde geri ¢ekilmeye
neden olurken altinin onsu 1980 dolar seviyesinin Uzerinde fiyatlama gordu ve hafta genelinde %3’e yakin prim
kaydetti. Bu hafta ABD’de agiklanacak Fed toplanti tutanaklari, PMI rakamlari ve dayanikli mal siparisleri takip
edilecek. ik destek noktasi 1975 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiyatiama igin 1970 ve 1965 dolar diger
destek bolgeleri olarak karsimiza cgikiyor. Yikselislerde ise 1985 dolar ve Ustiinde 1990 ile 1995 dolar seviyeleri
direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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ingiltere’de perakende satislar Ekim’de aylik bazda %0,3 geriledi. Bu diisiiste en énemli faktorlerden biri
akaryakit satislarindaki gerileme oldu. Gida ve gida digi perakende satiglar de geriledi. Ote yandan ABD'de
beklentilerin altinda kalan son ekonomik veriler enflasyonla micadelede yesik 1sik yakarken Fed'in faiz
indirimlerini degerlendirmeye baslayabilecegdi algisi dolar endeksinde zayifliga neden oldu. Parite bunun etkisiyle
1,2400 seviyesinin Ustine ¢ikti. Teknik olarak gun igerisinde ilk diren¢ noktasi 1,2480 ve ustlinde fiyatlama igin
1,2500 ve 1,2520 sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2460 seviyesi destek bolgesi
olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 1,2440 ve 1,2420 bolgeleri genel olarak izlenebilir.

Yurticinde gram altin fiyatlari ons altinda yikselis hareketinin guclu destek noktasi 1950 dolar seviyesinin
Uzerinde tutunmasinin etkisiyle kendi tarihi zirvesini yeniledi. Gegen Cuma ginu 1846TL seviyesinde fiyatlama
gbren gram altin dolarTL kurunun da pozitif etkisiyle hafta genelinde %3’lin Gzerinde prim kaydetmis oldu. Genel
go6rinim alicili seyrederken ons altin tarafinda 1950 dolar desteginin Gzerinde fiyatlamalar ylkselis trendinin
devamini sagdlayacaktir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1830TL takip edilirken, bu seviye lizerinde 1835TL ve
1840TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 1825TL noktasi ilk destek olarak
takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1820TL ve 1815TL diger destek bdlgeleri izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagihm:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda

Q

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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