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Sabah Bulten 22 Kasim 2023

JEOPOLITIK RISK ALGISI ZAYIFLARKEN, RiSKLi VARLIKLAR DEGER KAZANIYOR

Dolar endeksi Agustos ayindan bu yana en dusuk seviyelerinde seyrederken ABD 20 yillik tahvillerine gelen ylksek talep sonrasi digus egilimi
diin de devam etti. ABD 10 yillik tahvil verimi (izerindeki baski devam ederken, jeopolitik risk algisina yénelik Israil — Fillistin kanadindan gelen
ateskes ihtimali haberleri sonrasi ise risk istahi yiksek kalmaya devam ediyor. Avrupa Borsalari diin karisk bir seyirle kapandi. Yurticinde ise
Borsa Istanbul tarafinda prim kaydedildi. New York borsasi ise hafta basindan bu yana pozitif bir gériiniim sergilerken diin yayimlanan FOMC
tutanaklarinin ardindan pay piyasalarinda kapanista negatif bir seyir izledi.

Yilin son Merkez Bankalari toplantilar beklenirken yarin gerceklesecek olan TCMB PPK toplantisina yonelik beklentiler netlesmis durumda.
Foreks Haber’in yayimladigi ankete gére; Merkez Bankasi’nin bu toplantida bir hafta vadeli repo faiz oranini 250 baz puan artirarak %37,50
seviyesine yukseltmesi beklenirken, yil sonu beklentilerinde ortalama ise %40 puan seviyesinde gerceklesti. Morgan Stanley’de TCMB'nin
politika faizine iliskin beklentisini agikladi. Buna gére; bankanin sikilagtirma déngusinde yavaglamasinin éngérildigi ve faiz oraninin bu
toplantida piyasa beklentisine paralel olarak 250 baz puan artis ile birlikte %37,50 seviyesine taginmasi bekleniyor.

ingiliz Parlamentosu’nda Hazine Komitesi Uyelerinin sorularini yanitiayan ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey; enflasyonda iyimser bir
g6runime karsin yukari yonlu risklerin devam ettiginin altini gizerek piyasada enflasyonda kaliciligin ve riskin hafife alindigina dikkat cekti.
Bailey, Ulkede talebin giderek yavasladigini gosteren bir tabloyla karsl karsiya olundugunu, enflasyonun Ekim ayinda yillik bazda %4,6 ile
piyasa beklentisinden fazla yavaslama goésterdigini ancak maas artislarinin hala yliksek kalmaya devam etmesi ve petrol fiyatlarinda jeopolitik
risklerden kaynaklanabilecek fiyat artiglarinin yasanabilme ihtimali gélgesinde enflasyon riskinin hala yerini korudugunu ve buna karsin politika
faizinin mevcut seviyelerde korunmasi yénindeki gérustiin mantikli oldugunu ifade etti.

Fed 31 Ekim — 1 Kasim tarihlerinde diizenlenen toplantisina iliskin FOMC tutanaklarini yayimladi. Tutanaklara goére; tim banka yetkilileri para
politikasinin bir stire daha yuksek seviyelerde kalmasinin uygun olacag gériistinde birlesti. Politika faizinin son zamanlarin en ylksek seviyesi
%5,25-5,50 araliginda sabit tutuldugu toplantinin tutanaklarinda “Yetkililer, gelen verilerin Komite’nin enflasyon hedefine dogru ilerlemenin
yetersiz oldugunu géstermesi durumunda para politikasinin daha da sikilagtirimasinin uygun olacagini belirtti.” Ifadelerine yer verildi.

ABD’de yarin Sukran Gund tatili ile piyasalar kapali olacak. Bu sebeple her hafta Persembe gunu agiklanan haftalik issizlik maagi verileri de
bugiin agiklanacak. s giicii rakamlan enflasyonla miicadele kapsaminda Fed'in yakindan takip ettigi veriler. Bu sebeple haftalik issizlik maasi
basvurulari gerek dolar endeksinde gerekse parite Uzerinde beklentilerden ¢ok farkl gelirse volatiliteye neden olacaktir. Piyasada 18 Kasim ile
biten haftada ABD'de ilk kez igsizlik maasI basvurusunda bulunanlarin sayisinin 225 bin kisi olmasi beklentisi hakim.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI| BEKLENT ONCEKI PERIVOT
10:00 | Tiirkiye * Tiiketici Glveni - 74 60 Kasim

12:00  Euro Bilgesi:  **  {ECB Finansal istikrar Raporu - - -
13:00 | ingiltere ***  :Sonbahar Beklenti Duyurusu - - -

16:30 ABD #*iCekirdek Dayamkh Mal Sipariglen Aylik 0,10% 0,50% Ekim

16:30 ABD *+ issizlik Haklanndan Yararlanma Basvurulan 225K 231K -

18:00 ABD **  iMichigan Tiketici Beklentiler 56,90 59,30 Kasim

18:00 : Euro Bilgesi * Tiketici Giveni -17 6 -17.9 Kasim

18:30 ABD **  iHam Petrol Stoklan - 3,592M -
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Kur 28,80TL seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor. Dolar endeksi AJustos ayindan bu yana en dusik
seviyesinde seyrederken dolar para birimleri kargisinda deger kaybi yasiyor. Turk Lirasi karsisinda pozitif
ayrisma ise devam ediyor. Bugun yurticinde tiiketici giiven endeksi aciklanirken, ABD’de yarin Sukran Gund tatili
nedeniyle piyasalar kapali olacak. Bu sebeple haftalik issizlik maagsi bagvurularn ve ham petrol stoklari bugin
aciklanacak. Sinirli hareketler gérdiigumuz kurda 28,80TL seviyesi tzerinde 28,90TL ve 29,00TL direng bolgeleri
izlenebilir. Geri gekilmelerde 28,70TL ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviye altinda fiyatlama igin ise 28,60TL ve
28,50TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.

Caprazda zirve tazeleme kaldigi yerden devam ediyor. Parite 1,0940 seviyesi Uzerinde istikrarli hareketlerine
devam ederken Euro Turk Lirasi kargisinda kur tarafinin da destegiyle prim kazanmaya devam ediyor. Din giin
icerisinde 31,42TL ile 31,62TL seviyesi arasinda seyreden ¢apraz gun igerisinde 31,62TL seviyesini test ederek
zirvesini tazelemis oldu. Giin sonunda ise 31,41TL seviyesinde kapanis gergeklestirdi. ilk direnc noktasi 31,50TL
seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustunde fiyatlamalarda ise 31,60TL ve lzerinde 31,70TL bolgeleri diger direng
seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. Gun iginde 31,40TL psikolojik destek noktasi, bu seviye altinda fiyatlamalarda
destek bdlgeleri olarak 31,30TL ve 31,20TL takip ediliyor olacak.
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Parite, dolar tarafinda gui¢c kaybi devam ederken 1,0900 seviyesinin Uzerinde kalmaya devam ediyor. Diin yataya
yakin pozitif fiyatlama gozlenirken, parite 11 Adustos’tan bu yana en ylksek seviyesi olan 1,0968 noktasini test
ettikten sonra buradan geri ¢ekildi. Gun sonunda ise 1,0911 seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Bugin Euro
Bolgesi’nde tiketici gliven endeksi rakamlari agiklanacak. ABD’de ise yarin Sukran Gunl nedeniyle piyasalar
tatil, bugtin haftalik issizlik maasi basvurularn takip edilecek. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1,0920 takip
edilebilir. Yikselislerin devam etmesi halinde 1,0940 ve 1,0960 seviyeleri izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde psikolojik
destek seviyesi olan 1,0900 noktasini ve devaminda 1,0880 ve devaminda 1,0860 bdélgeleri takip ediyor.

Ons altinda ytikselis trendi devam ediyor. Ons altin Kasim ay1 basindan bu yana ilk kez psikolojik direng seviyesi
2.000 dolarin tzerini test etti. Buradaki gugcli direncini test ettikten sonra nispeten geri ¢ekilen ons altin glin
sonunda 1998 dolar seviyesinde ve neredeyse %1’e yakin prim kaydetti. Yarin ABD piyasalarn Sikran Glnu tatili
nedeniyle kapali olacak. Bu sebeple haftalik issizlik maasi bagvurulari ve ham petrol stoklari bugiin erkenden
aciklanacak. ilk destek noktasi 1985 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiyatlama icin 1980 ve 1975 dolar
diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yukselislerde ise 1995 dolar ve bu seviye Ustiinde psikolojik
direnc 2000 ile 2005 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Dolar endeksi geri gekilirken gegtigimiz hafta kapanisinda 100 ve 200 gunlik ortalamasindan aldigi destekle
birlikte yukselis trendine gecen paritede yukari yonli hareket isteginin devam ettigini gériiyoruz. Hafta genelinde
dolar kargisinda neredeyse %1’e yakin prim kazanan Sterlin 1,2500 seviyesi Uzerinde tutunmayi suan igin
basardi. Bugiin ABD’den haftalik igsizlik maasi verileri ve haftanin geri kalaninda her iki bélgeden de PMI
rakamlari takip edilecek. Teknik olarak gun igerisinde ilk direng noktasi 1,2530 ve Ustlinde fiyatlama icin 1,2550
ve 1,2570 sirasiyla direng bélgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2520 seviyesi destek bdlgesi olarak
takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 1,2500 ve 1,2480 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.

Gram altin tarihi zirvesini yeniledi. Din gun icerisinde 1826TL ile 1852TL seviyesi arasinda seyretti. Glin
sonunda 1849TL seviyesinde kapanis gergeklesti. Ons altin 3 hafta aranin ardindan ilk kez 2.000 dolar seviyesini
test ederken kurun da artan etkisi ile birlikte yurticinde gram altin fiyatlar yikselisine rekor tazeleyerek devam
etti. Hafta geneline baktigimizda ABD’den gelecek haftalik issizlik maagsi bagvurulari ve PMI rakamlarinin sinirli
etkileri beklenebilir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1855TL takip edilirken, bu seviye Uzerinde 1860TL ve
1865TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri cekilmelerde ise 1845TL noktasi ilk destek olarak
takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1840TL ve 1835TL diger destek bdlgeleri izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagihm:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda

Q

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL
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