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YURTIGINDE MERKEZ BANKASI PPK TOPLANTISI BEKLENiIYOR

Bugiin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 2023 yilinin sonuna yaklasirken kalan son 2 toplantisindan biri gergeklesecek ve akabinde
politika faiz karar agiklanacak. Yiksek enflasyonla miicadele kapsaminda yurtiginde faiz oranlari son 5 toplantida %8,50 seviyesinden %35
puan seviyesine yikselmisti. Enflasyon etkisi yavaslamig olsa da hala yliksek seviyelerde seyrediyor. Bu sebeple enflasyonda tek haneli
rakamlara geri ¢ekilme ve fiyat istikrarinin saglanmasi igin biitlin araglari tam ve etkin bir bigimde kullanacaklarinin altini defalarca gizen Merkez
Bankasi’'nin faizleri yikseltmesini bekliyoruz. Sikilagtirma adimlarinin daha fazla olmasi ve yiiksek faiz oranlarinin isiginda piyasa Merkez
Bankasi’'nin bugtinkii PPK toplantisinda 250 baz puanlik artigin yeterli olabilecegdi kanisinda birlesti. JP Morgan’da Kasim ayinda sikilasmanin
daha sinirli kalmasini bekliyor. Yurticinde ilk faiz indirimi ise 2024 yilinin son ¢eyreginden énce beklenmiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek, Anadolu Ajansi’na yeni reform paketine iligkin degerlendirmesinde; Ulkemize déviz getirilmesini
tesvik etmek Uzere, gelir ve kurumlar vergisi mukelleflerimizin yurt disindaki baz faaliyetlerine uygulanacak vergi indirim ve istisna oranini
kazancin uilkeye getirilmesi sartiyla artiracagiz.” dedi. Uygulamanin detaylari ise soyle; Yurt disina hizmet olarak sunulan mimarlik, mihendislik,
yazihm, tasarim, veri isleme, ¢agri hizmetleri ile egitim ve saglik faaliyetlerinden elde edilen gelirlere saglanan ylizde 50 kazang istisnasini,
kazancin Turkiye'ye getiriimesi sartiyla yizde 80'e ¢ikti. Kurumlar vergisi mukelleflerimizin vergi yuku bu kazanglar igin ylzde 5'e dustu. Simsek,
gelir ve kurumlar vergisi mukelleflerince, yurt disindan elde edilen kar paylarinin tamaminin Turkiye'ye getiriimesi sartiyla bu kazanglarin yiizde
50’sini gelir ve kurumlar vergisinden istisna edeceklerini de ifade etti.

Genel olarak Fed'in faiz artiglarinin sonuna geldigine yoénelik beklentiler korunsa da FOMC toplanti tutanaklarinda Fed Uyelerinin ihtiyath bir
politika yaklagimi icinde olduklarini ifade etmeleri risk istahi Uzerinde bir miktar baski yaratmis ve ABD borsalari da prim kaybetmisti. ABD’'de
FOMC tutanaklari sonrasi kismi toparlanma egilimi ile birlikte diin dolar endeksinde 103,9 puan seviyelerine dogru yukselis istegi kaydedildi.
Parite dolarin nispeten toparlanma egilimi kargisinda giint 1,0900 seviyesinin altinda tamamlarken, ons altin ise psikolojik direng seviyesi 2.000
dolarin altinda kapanis gergeklestirdi. Bugiin ABD piyasalari Stkran Ginu tatili nedeniyle kapall bu sebeple diin haftalik issizlik maasi
basvurulari da agiklandi. Buna gére; 18 Ekim ile biten haftada ABD’de ilk kez issizlik maagi basvurularinda bulunanlarin sayisi 225K beklentisine
karsin 209K olarak aciklandi. Veriler ABD ekonomisine yonelik istihdami ilgilendiren olumlu bir gelismeye isaret ediyor.

Bugin takip edilecek gelismelere baktigimizda; yurticinde TCMB faiz karari beklentilere paralel aciklandigi taktirde Dolar/TL tarafinda sinirh
etki yaratacaktir. ABD’de piyasalarin tatil olmasi nedeniyle parite ve ons altin tarafinda yataya yakin fiyatlama hareketleri gézlenebilir. Euro
Onemli direng seviyesi 2.000 dolar {izerinde kapanis gergeklesmesi halinde yurtici gram altin fiyatlari yeni zirve denemeleri gergeklestirebilir.
Bolgesi’'nde agiklanacak PMI rakamlari ve AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari bélgeden gelen 6nemli veri akisi olarak takip edilebilir.

EKONOMIK
TAKVIM

4 Q A i 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT ONCEKI PERIVOT
11:30 Avrupa X Almanya imalat Satin Aima Midirleri Endeksi (PMI) 412 408 Kasim
11:30 Avrupa o Almanya Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) 485 482 Kasim
12.00 Avrupa oo imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 434 431 Kasim
12:00 Avrupa 5 S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI); 46,9 465 Kasim
12:00 Avrupa iR Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) 481 478 Kasim
14:00 Tiirkiye o Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani - 35,00% Kasim
14:00 i Turkiye ** : Gecelik Borglanma Faizi - 33,50% Kasim
14:00 | Tirkiye A Gecelik Faiz Oranlari 36,50% Kasim
14:30 Tiirkiye X Brit Doviz Rezervleri - 84,648 -
15:30 i  Avrupa **  {AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklannin Yayinlanmasi
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Dolar endeksi FOMC tutanaklari sonrasi toparlanma egilimine diin de devam edip para birimleri karsisinda alicili
seyrederken kur tarafinda net bir degisim goézlenmedi. DolarTL'de 28,80TL seviyesi Uzerinde yatay pozitif
fiyatlama devam ediyor. Bugliin Merkez Bankasi PPK toplantisi énemle beklenirken 6ncesinde Turkiye'nin risk
primi 350 baz puanin altinda seyrediyor. Diin ABD’de agiklanan igsizlik maagi bagvurulari ise 225K beklentisinin
altinda kaldi. Bugiin ise ABD’de piyasa tatil. Sinirli hareketler gérdigumuz kurda 28,80TL seviyesi Uzerinde
28,90TL ve 29,00TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 28,70TL ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviye
altinda fiyatlama igin ise 28,60TL ve 28,50TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.

Dolar tepki arayisindayken parite prim kaybi yasadi, capraz hafif geri gekildi. Bugiin Almanya’da ve Euro
Bolgesi'nde HCOB imalat ve imalat disi PMI rakamlari agiklanacak. Yurticinde ise Merkez Bankasr'nin PPK
toplantisi takip edilecek. Piyasa beklentisi 1 hafta vadeli repo faizinin 250 baz puan artigla %37,50 seviyesine
yukseltiimesi yoniinde. ABD’de tatil sebebi ile veri akisi zayif bu sebeple paritede yatay bir seyir caprazda da
paritenin sinirl etkisine neden olabilir. llk direng noktasi 31,50TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde
fiyatlamalarda ise 31,60TL ve tzerinde 31,70TL bolgeleri diger direng seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor. Gin icinde
31,40TL psikolojik destek noktasi, bu seviye altinda fiyatlamalarda 31,30TL ve 31,20TL takip ediliyor olacak.
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AMB Bagkani Lagarde’in sahin agiklamalari ve FOMC tutanaklarinin ardindan dolarin nispeten desteklenmesi
ile birlikte geri ¢ekilme nispeten diin de devam etti. Gin icerisinde 1,0850 ile 1,0925 arasinda seyreden parite
glin sonunda 1,0887 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Bugiin ABD piyasalari Siukran Ginu tatili nedeni ile
kapali olacak. Diin haftalik igsizlik maasi basvurulari agiklandi. Veriler 225K beklentisinin altinda 209K gelirken
isglcl piyasasinda iyimserlige isaret etti. Teknik olarak ilk diren¢ seviyesi 1,0920 takip edilebilir. Yikselislerin
devam etmesi halinde 1,0940 ve 1,0960 seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde psikolojik destek seviyesi olan
1,0900 noktasini ve devaminda 1,0880 ve devaminda 1,0860 bolgeleri takip ediyor.

Altinin onsunda jeopolitik risk fiyatlamasi nispeten agirligini kaybetse de devam ettigini gértiyoruz. Ayni sekilde
FOMC tutanaklar sonrasi tepki arayisinda olan Dolar’a karsin ilk gtin kismi olarak geri ¢gekilme yasandi. Ancak
glclu goriinim devam ediyor. Ons altin diin 2.000 dolar seviyesi lizerinde tutunmayi basaramadi, haftalik issizlik
maas! basvurularinin sinirh etkisi ile birlikte giin icinde de 1986 dolar ile 2006 dolar arasinda fiyatlama gozlendi.
ilk destek noktasi 1985 dolar takip edilirken bu seviye altinda fiyatlama igin 1980 ve 1975 dolar diger destek
bdlgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise 1995 dolar seviyesi tizerinde psikolojik direng noktasi 2000
dolar ile 2005 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Fed'in faiz artiglarinin sonuna geldigi dustincesi korunurken FOMC toplanti tutanaklar dolar endeksine nispeten
nefes aldirdi ve tepki arayisinda olan dolar prim kaydetti. Parite tarafinda ise nispeten geri ¢ekilmeler gézlendi.
Ancak hala 1,2500 seviyesinin tzerinde fiyatlama korunuyor. Bugliin ABD’de piyasalar tatil nedeniyle kapali bu
sebeple yataya yakin fiyatlama takip edilebilir. ingiltere’de ise S&P Global imalat ve imalat Digi PMI rakamlar
aciklanacak. Teknik olarak gin icerisinde ilk diren¢ noktasi 1,2520 ve Ustunde fiyatlama igin 1,2540 ve 1,2560
sirasiyla diren¢ bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,2500 psikolojik destek seviyesi olarak takip
edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda 1,2480 ve 1,2460 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.

Altinin onsunda yukselis hareketi son 10 gun igerisinde hiz kesmezken yurticinde gram altin fiyatlari 1850TL
seviyesinin Uzerinde tutunmaya devam ediyor. FOMC tutanaklari sonrasi ons altin nispeten geri ¢ekilmisti ancak
kayiplarin sinirli oldugunu ve altinin ylkselis hareketi istegine devam ettigini goértiyoruz. Ons altinda 2.000 dolar
seviyesi Uzerinde tutunmanin devam etmesi halinde yurticinde kurun da destegiyle yeni rekor fiyatlamalar
gérmeyi bekleyebiliriz. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1855TL takip edilirken, bu seviye lizerinde 1860TL ve
1865TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri cekilmelerde ise 1845TL noktasi ilk destek olarak
takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda 1840TL ve 1835TL diger destek bdlgeleri izleniyor olacak.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.
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2023 3.Ceyrek Miisteri K/Z Dagihm:

%23,21 Karda / %76,79 Zararda

Q

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
Sogutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 Sogutozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Birosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, Ig Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 EyUpsultan / ISTANBUL

© O ahlatciyatirim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI

YATIRIM



